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Duurzame belegging:
een belegging in een
economische  activiteit
die bijdraagt aan het
behalen van een
ecologische of sociale
doelstelling, mits de ze
belegging geen ernstige
afbreuk doet aan
ecologische of sociale
doelstellingen en de
ondernemingen waarin
is belegd, praktijken op
het gebied van goed
bestuur toepassen.

De EU-
taxonomie is een
classificatie-

systeem dat is
vastgelegd in de
Verordening (EU)
2020/852. Het
gaat om een lijst
van ecologisch
duurzame
economische
activiteiten. Die
verordening
bevat geen list
van sociaal
duurzame
economische
activiteiten.
Duurzame
beleggingen met
een  ecologisch
doelstelling
kunnen wel of

niet op de
taxonomie  zijn
afgestemd.

Periodieke informatieverschaffing voor de financiéle producten, bedoeld in artikel 8,
leden 1,2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening
(EU) 2020/852

Productnaam : Bl Allianz Sustainable Multi Asset 75 Fund
Identificatiecode juridische entiteiten (LEI) : 549300]J5UIRMVZ0OIBV45

Ecologische en/of sociale kenmerken
(E/S-kenmerken)

Heeft dit financieel product een duurzame beleggingsdoelstelling ?

.Ja .nNee

[] Dit product heeft de volgende x Dit product promootte ecologische/sociale (E/S)

duurzame beleggingen met een kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het
ecologische doestelling gedaan: doel ervan is, zal het een minimum van 34,66%
% duurzame beleggingen hebben
I:I in economische activiteiten die x met een ecologische doelstelling in
volgens de EU-taxonomie als economische activiteiten die volgens de EU-

- taxonomie als ecologisch duurzaam gelden
ecologisch duurzaam gelden

met een ecologische doelstelling in
x economische activiteiten die volgens de EU-

|:| in economische activiteiten die taxonomie niet als ecologisch duurzaam
volgens de EU-taxonomie niet gelden
als '‘ecologisch duurzaam
gelden x met een sociale doelstelling

[ Dit product heeft de volgende [] Dit product promootte E/S-kenmerken, maar
duurzame beleggingen met een heeft niet duurzaam belegd.
sociale doelstelling gedaan: ___ %
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Duurzaamheidsindicatoren
meten hoe de ecologische
of sociale kenmerken die het
financiéle product promoot,
worden verwezenlijkt.

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit
financiéle product promoot?

Allianz Sustainable Multi Asset 75 (het “Subfonds”) promootte een brede waaier van ecologische
en/of sociale kenmerken door voor op zijn minst 70% van zijn activa te beleggen op basis van de
“Multi Asset Sustainability Strategy” met onder meer, maar niet beperkt tot, diverse
duurzaamheidstrategieén en/of, belegt in Green Bonds en/of Social Bonds, en/of Sustainability
Bonds, en/of SFDR Article 8 & 9 Target Funds (“SFDR Target Funds"). SFDR Target Funds zijn
doelfondsen voor het promoten van ecologische of sociale kenmerken of Duurzame Beleggingen
conform Art. 8 of Art. 9 van de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR).

De gepromote ecologische en/of sociale kenmerken omvatten afhankelijk van de
duurzaamheidstrategie die werd geselecteerd door de Investment Manager ecologische, sociale,
mensenrechten-, governance- en zakelijke gedragsfactoren, of beleggingen in ondernemingen die
oplossingen bieden die een gunstig economisch en sociaal effect sorteren.

Bovendien werden er minimale uitsluitingscriteria en voor het subfonds specifieke
uitsluitingscriteria gehanteerd.

Er werd geen referentiebenchmark gekozen voor het halen van de ecologische en/of sociale
kenmerken die werden gepromoot door het subfonds.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

Om na te gaan of de ecologische en/of sociale kenmerken worden gehaald, worden
duurzaamheidsindicatoren gehanteerd die als volgt presteerden:

- Het effectieve percentage van de activa van het subfonds dat werd belegd in Green
Bonds, en/of Social Bonds, en/of Sustainability Bonds en/of in SFDR Target Funds en/of in
Aandelen en/of Schuldpapier in overeenstemming met de Multi Asset Sustainability
Strategy bedroeg 97,45%.

- Als de Investment Manager besloot om rechtstreeks te beleggen in schuldpapier of
aandelen als onderdeel van de Multi Asset Sustainability Strategy, werden de
beleggingen afgestemd op het bindende element van de duurzaamheidstrategie.

- De Belangrijkste Ongunstige Effecten (PAI) van de beleggingsbeslissingen op de
duurzaamheidsfactoren werden beoordeeld op basis van de vraag of ze al dan niet
afgestemd waren op de uitsluitingscriteria die worden toegepast voor rechtstreekse
beleggingen. De volgende minimale duurzame uitsluitingscriteria voor rechtstreekse
beleggingen werden toegepast:

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die zich hebben bezondigd aan ernstige
schendingen van/inbreuken op principes en richtlijnen zoals de Principes van het United
Nations Global Compact, de OESO-Richtsnoeren voor Multinationale Ondernemingen, en
de Leidende Principes van de VN over Bedrijven en Mensenrechten, werknemersrechten,
ecologische en corruptie-aangelegenheden,

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die betrokken zijn bij omstreden wapens
(antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens, biologische wapens, verarmd
uranium, witte fosfor en kernwapens),

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die meer dan 10% van hun inkomsten halen
uit wapens, militaire uitrusting en diensten,
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- Effecten uitgegeven door ondernemingen die meer dan 10% van hun inkomsten halen
uit de ontginning van steenkool voor verwarming,

- Effecten uitgegeven door nutsbedrijven die meer dan 20% van hun inkomsten halen uit
steenkool,

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van tabak,
en effecten uitgegeven door ondernemingen die betrokken zijn bij de distributie van tabak
voor meer dan 5% van hun inkomsten.

De volgende minimale duurzame uitsluitingscriteria voor rechtstreekse beleggingen zijn
van toepassing:

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die zich hebben bezondigd aan ernstige
schendingen van/inbreuken op principes en richtlijnen zoals de Principes van het United
Nations Global Compact, de OESO-Richtsnoeren voor Multinationale Ondernemingen, en
de Leidende Principes van de VN over Bedrijven en Mensenrechten, werknemersrechten,
ecologische en corruptie aangelegenheden,

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die betrokken zijn bij omstreden wapens
(antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens, biologische wapens, verarmd
uranium, witte fosfor en kernwapens),

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die meer dan 10% van hun inkomsten halen
uit wapens, militaire uitrusting en diensten,

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die meer dan 10% van hun inkomsten halen
uit de ontginning van steenkool voor verwarming,

- Effecten uitgegeven door nutsbedrijven die meer dan 20% van hun inkomsten halen uit
steenkool,

- Effecten uitgegeven door ondernemingen die betrokken zijn de productie van tabak, en
effecten uitgegeven door ondernemingen die betrokken zijn bij de distributie van tabak
voor meer dan 5% van hun inkomsten.

De volgende minimale uitsluitingscriteria van het subfonds voor rechtstreekse
beleggingen werden toegepast:

- De activa van het subfonds mogen niet worden belegd in effecten van (corporate en
soevereine) emittenten van Libanon, Saint Barthelemy en Oekraine,

- De activa van het subfonds mogen niet worden belegd in effecten die worden
uitgegeven door ondernemingen die actief zijn in de sector van de palmolie en waarvan
minder dan 50% van de inkomsten van de respectieve ondernemingen uit palmolie is
RSPO-gecertificeerd (Roundtable on Sustainable Palm Oil),

- De activa van het subfonds mogen niet worden belegd in effecten die worden
uitgegeven door ondernemingen die actief zijn in de goksector en/of die betrokken zijn bij
de distributie/verkoop van gokproducten en/of die diensten verstrekken verband met
gokken voor meer dan 10% van hun inkomsten.
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Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle product
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die
doelstellingen?

De duurzame beleggingen droegen bij tot ecologische en/of sociale doelstellingen
waarvoor de Investment Managers zich baseerden op referentiekaders zoals de Duurzame
ontwikkelingsdoelstellingen van de VN (SDG’s), alsook op de doelstellingen van de EU-
Taxonomie.

De beoordeling van de positieve bijdrage tot economische of sociale doelstellingen was
gebaseerd op een eigen kader dat kwantitatieve elementen combineert met de
kwalitatieve input van intern onderzoek. Deze methodologie zorgt in de eerste plaats voor
een kwantitatieve uitsplitsing van de emittent van de effecten in zijn businessactiviteiten.
Het kwalitatieve element van het kader is een beoordeling van de vraag of de
businessactiviteiten een positieve bijdrage leveren aan een ecologische of sociale
doelstelling.

De positieve bijdrage van het niveau van het subfonds werd berekend door uit te gaan van
het aandeel van de inkomsten van elke emittent dat kan worden toegewezen aan de
businessactiviteiten die bijdroegen tot ecologische en/of sociale doelstellingen, op
voorwaarde dat de emittent voldeed aan de principes inzake Do No Significant Harm
(“DNSH”) en Good Governance. In een tweede fase werd er een naar activa gewogen
aggregatie toegepast.

Bovendien werd voor bepaalde soorten effecten, die specifieke projecten financieren die
bijdragen tot ecologische of sociale doelstellingen, de algemene belegging beschouwd als
ziinde een bijdrage tot ecologische en/of sociale doelstellingen. Voorts werd in deze
gevallen zowel een DNSH- als een Good Governance-analyse toegepast op de emittenten.

Hoe hebben duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeltelijk heeft
gedaan, geen ernsitge afbreuk gedaan aan duurzamebeleggingsdoelstellingen?

Om ervoor te zorgen dat de duurzame beleggingen geen significante schade berokkenen
aan een ecologische en/of sociale doelstelling, gebruikte de Investment Manager van het
subfonds de PAIl-indicatoren, waarbij betekenisvolle drempels werden bepaald voor het
identificeren van erg schadelijke emittenten.

Emittenten die zich niet houden aan de betekenisvolle drempels zouden gedurende een
beperkte periode betrokken kunnen zijn bij pogingen om de ongunstige effecten te
verhelpen. Aan de andere kant, als de emittent twee opeenvolgende keren niet voldeed
aan de vastgelegde betekenisvolle drempels of een verbintenis niet was nagekomen,
slaagde hij niet voor de DNSH-beoordeling. Beleggingen in effecten van emittenten die
niet slagen voor de DNSH-beoordeling werden niet meegerekend als duurzame
beleggingen.
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De belangrijkste
ongunstige effecten zijn
de belangrijkste

negatieve effecten van
beleggingsbeslissingen
op
duurzaamheidsfactoren
die verband houden met
ecologische en sociale
thema's en
arbeidsomstandigheden,
eerbiediging  van de
mensenrechten en
bestrijding van corruptie
en omkoping.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

De PAl-indicatoren verder beschouwd hetzij als onderdeel van de toepassing van de
uitsluitingscriteria of via drempels op een sectorbasis of een absolute basis. Er werden ook
betekenisvolle drempels bepaald waarbij werd verwezen naar kwalitatieve of
kwantitatieve criteria.

Een erkenning van de beschikbaarheid van onvoldoende gegevens voor bepaalde PAI-
indicatoren, werden er equivalente datapunten gebruikt, als dat relevant was, om de PAI-
indicatoren te beoordelen bij de toepassing van de DNSH-analyse voor de volgende
indicatoren voor corporates: het aandeel van de consumptie en de productie van niet-
hernieuwbare energie, activiteiten met negatieve effecten op biodiversiteitgevoelige
gebieden, lozingen in water, het gebrek aan procedures en onvoldoende afstemming op
systemen voor het monitoren van de overeenstemming met de principes van het UN
Global Compact en de OESO-Richtsnoeren voor Multinationale Ondernemingen; voor
soevereine emittenten: BKG-intensieve bedrijven en landen die zich bezondigen aan
sociale schendingen. Als het gaat om effecten die specifiek projecten financieren die
bijdragen tot ecologische of sociale doelstellingen, mogen gelijkwaardige data op
projectniveau worden gebruikt om na te gaan of de duurzame beleggingen geen
significante schade berokkenen aan enige andere ecologische en/of sociale doelstelling.

Waren de duurzame beleggingen afgestsemd op de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen en leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

De minimale duurzame uitsluitingslijst van de Investment Manager screende en weerde
bedrijven op basis van hun betrokkenheid bij omstreden praktijken tegen internationale
normen. Het normatieve kernkader omvat de principes van het Global Compact van de
Verenigde Naties, de OESO-Richtsnoeren voor Multinationale Ondernemingen en de
Leidende principes van de VN over Bedrijven en Mensenrechten.

De duurzame beleggingen waren afgestemd op de OESO-Richtsnoeren voor Multinationale
Ondernemingen en de Leidende principes van de VN over Bedrijven en Mensenrechten
aangezien effecten die werden uitgegeven door ondernemingen die zich bezondigen aan
een ernstige schending van deze omkaderingen werden geweerd uit het
beleggingsuniversum.

In de EU-taxonomie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen" vastgesteld. Dit houdt in dat op de
taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de doelstellingen van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende
beleggingen van het financiéle product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch
duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende deel van dit
financiéle product houden geen rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame

economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale
doelstellingen.
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Hoe is in dit financiéle product rekening gehouden met de belangrijkste
ongustige effecten op duurzaamheidsfactoren?

De beheervennootschap trad toe tot het Net Zero Asset Manager Initiative en bekeek de PAI-
indicatoren via het beheer inclusief de betrokkenheid, die beide relevant waren om de mogelijke
negatieve impact als onderneming te beperken.

Door de toetreding tot het Net Zero Asset Manager Initiative, wil de beheervennootschap de uitstoot
van broeikasgassen terugdringen in samenwerking met activa bezittende klanten die streven naar
een verkleining van hun koolstofvoetafdruk, conform de ambitie om te komen tot een
nettonuluitstoot tegen 2050 of vroeger in alle beheerde activa. Als onderdeel van deze doelstelling
had de beheervennootschap een tussentijds streefdoel vooropgesteld voor het aandeel van de te
beheren activa conform het halen van de nettonuluitstoot tegen 2050 of vroeger.

De Investment Manager van het subfonds bekeek de PAIl-indicatoren in verband met de uitstoot van
broeikasgassen, biodiversiteit, water, afval en ook sociale en werknemer gebonden
aangelegenheden voor corporate emittenten, en indien dat relevant was, werd de zgn. freedom
house index toegepast op beleggingen in soevereine emittenten. De PAl-indicatoren werden
bekeken binnen het beleggingsproces van de Investment Manager op grond van de middelen tot
uitsluiting zoals ze omschreven staan in het onderdeel over de duurzaamheidindicatoren.

Bovendien was het bereik van de data die vereist zijn voor de PAl-indicatoren heterogeen. Het
databereik in verband met biodiversiteit, water en afval is laag, en de daarmee verband houdende
PAl-indicatoren werden beschouwd op grond van de uitsluiting van effecten die werden uitgegeven
door ondernemingen die zich hebben bezondigd aan ernstige schendingen van/inbreuken op
principes en richtlijnen zoals de Principes van het United Nations Global Compact, de OESO-
Richtsnoeren voor Multinationale Ondernemingen, en de Leidende Principes van de VN over
Bedrijven en Mensenrechten, werknemersrechten, ecologische en corruptieaangelegenheden.

Daarbij werden de volgende PAl-indicatoren bekeken:

- Uitstoot van BKG

- Koolstofvoetafdruk

- BKG-intensiteit van bedrijven waarin belegd wordt

- Blootstelling aan bedrijven die actief zijn in de sector van de fossiele brandstoffen
- Activiteiten met een negatieve impact op biodiversiteitgevoelige gebieden

- Lozingen in water

- Ratio gevaarlijk afval en radioactief afval

- Schendingen van principes van het UN Global Compact en van de OESO-richtsnoeren
voor Multinationale Ondernemingen

- Gebrek aan procedures en compliance mechanismen voor het monitoren van de
overeenstemming met de principes van het UN Global Compact en de OESO-richtlijnen voor
Multinationale Ondernemingen

- Genderdiversiteit van de raad van bestuur/het directiecomité

- Betrokkenheid bij omstreden wapens (anti-persoonsmijnen, clustermunitie, chemische
wapens en biologische wapens)

- Landen waarin belegd wordt en waar mogelijk sociale rechten geschonden worden.
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De lijst bevat de
beleggingen die
het grootste
aandeel
beleggingen van
het financiéle
product vormen
tijdens de

referentieperiode,

te weten:
01/10/2022 -
30/09/2023

&=

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiéle product ?

Tijdens de referentieperiode bevatten de meeste beleggingen van het financieel product zowel
aandelen als schuldpapier en/of doelfondsen. Een onderdeel van het financieel product bevat activa die
geen economische of sociale kenmerken promoten. Voorbeelden van dergelijke activa zijn afgeleide
producten, cash en deposito’'s. Aangezien deze activa niet werden gebruikt met het oog op de
economische of sociale kenmerken die worden gepromoot door het financieel product, werden ze
uitgesloten uit de omschrijving van de topbeleggingen geweerd. De belangrijkste beleggingen zijn de
beleggingen met het grootste gewicht in het financieel product. Het gewicht wordt berekend als een
gemiddelde over de vier waarderingsdata. De waarderingsdata zijn de rapporteringsdata en de laatste
dag van elke derde maand negen maanden teruggerekend vanaf de rapporteringsdata.

Voor transparantiedoeleinden de beleggingen die vallen binnen de NACE-sector
“Overheidsbestuur en defensie; verplichte sociale zekerheid", wordt de meer gedetailleerde classificatie
(op subsectorniveau) afgebeeld om het onderscheid te maken tussen de beleggingen die verband

houden met de subsectoren “Staatsbestuur en het economisch en sociaal beleid van de gemeenschap”,

voor

“Verstrekking van diensten aan de gemeenschap als geheel” (wat onder meer de defensieactiviteiten
omvat) en de “Activiteiten inzake de verplichte sociale zekerheid”.

Er is geen rechtstreekse sectorallocatie mogelijk voor beleggingen in doelfondsen, aangezien een
doelfonds kan beleggen in effecten van emittenten uit diverse sectoren.

Grootste beleggingen

ALLIANZ SECURICASH SRI-W
MICROSOFT CORP
NOVO NORDISK A/S-B

8,18% Frankrijk
INFORMATIE EN COMMUNICATIE 3,15% VS

VERWERKENDE NIJVERHEID 1,79% Denemarken

AMAZON.COM INC WHOLESALE EN KLEINHANDEL; 1,70% VS
HERSTELLING VAN MOTORVOERTUIGEN
NVIDIA CORP VERWERKENDE NIJVERHEID 1,64% VS
WISDOMTREE CARBON NVT 1,50% Verenigd
Koninkrijk
ALPHABET INC-CL A INFORMATIE EN COMMUNICATIE 1,29% VS
HSBC HOLDINGS PLC FINANCIELE EN 1,19% Verenigd
VERZEKERINGSACTIVITEITEN Koninkrijk
ALPHABET INC-CL C INFORMATIE EN COMMUNICATIE 1,12% VS
NOVARTIS AG-REG VERWERKENDE NIJVERHEID 1,03% Zwitserland
JPMORGAN CHASE & CO FINANCIELE EN 1,03% VS
VERZEKERINGSACTIVITEITEN
TESLA INC VERWERKENDE NIJVERHEID 1,00 % VS
NESTLE SA-REG VERWERKENDE NIJVERHEID 0,96% VS
JOHNSON & JOHNSON VERWERKENDE NIJVERHEID 0,95% VS
ASTRAZENECA PLC VERWERKENDE NIJVERHEID 0,90% Verenigd
Koninkrijk
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De activa-allocatie
beschrijft het
aandeel
beleggingen in
specifieke activa.

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen ?

Duurzaamheid gerelateerde beleggingen verwijzen naar alle beleggingen die bijdragen tot het
halen van de ecologische en/of sociale kenmerken binnen de scope van de beleggingsstrategie.
De meeste activa van het subfonds werden gebruikt om te voldoen aan de ecologische of sociale
kenmerken die worden gepromoot door dit subfonds. Een beperkt deel van het subfonds
bevatte activa die geen ecologische of sociale kenmerken promootten. Voorbeelden van
dergelijke instrumenten zijn afgeleide producten, cash en deposits, bepaalde doelfondsen en
beleggingen met tijdelijk afwijkende of ontbrekende ecologische, sociale kenmerken of
kenmerken op het vlak van goed ondernemingsbestuur.

Hoe zag de activa-allocatie eruit ?

Bepaalde businessactiviteiten kunnen bijdragen tot meer dan één duurzame
subcategorie (sociaal, afgestemd op de taxonomie of andere ecologisch). Dat kan leiden
tot situaties, waarin de som van de duurzame deelcategorieén niet in overeenstemming is
met het globaal cijfer van de duurzaamheidscategorie. Toch is er geen dubbeltelling
mogelijk voor de globale duurzame beleggingscategorie.

Afgestemd op de

Taxonomie
1,46%

#1A Duurzaam
34,66 %

#1B Andere E/S
kenmerken
62,63%

Beleggingen
100%

#2
Overige
2,71%

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financieel product om te voldoen aan de
ecologische of sociale kenmerken die het financieel product promoot.
#2 Overige omvat de resterende beleggingen van het financieel product die niet zijn afgestemd op de ecologische
of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame beleggingen worden beschouwd.
De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

e De deelcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale doelstellingen.

* De deelcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op ecologische

of sociale kenmerken die niet worden beschouwd als duurzame beleggingen.
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In welke economische sectoren werd belegd?

Onderstaande tabel toont het aandeel van de beleggingen van het subfonds in diverse
sectoren en subsectoren op het einde van het financieel jaar. De analyse is gebaseerd op de
NACE-classificatie van de economische activiteiten van de onderneming of de emittent van
de effecten waarin het financieel product belegd is. Bij beleggingen in de doelfondsen wordt
er een doorkijkbenadering gehanteerd zodat de sector- en de subsectorverwantschap van
de onderliggende activa van het doelfonds in aanmerking worden genomen om te zorgen
voor transparantie m.b.t. de sectorblootstelling van het financieel product.

De rapportering rond de sectoren en de subsectoren van de economie die inkomsten halen
uit de exploratie, de ontginning, de productie, de verwerking, de opslag, de raffinage of de
distributie, inclusief het vervoer, de opslag en de handel van fossiele brandstoffen zoals
bepaald in Artikel 2, punt (62), van Verordening (EU) 2018/1999 van het Europees Parlement
en de Raad, is momenteel niet mogelijk, aangezien de evaluatie enkel NACE-
classificatieniveaus | en Il omvatten. Voornoemde activiteiten inzake fossiele brandstoffen
worden geaggregeerd beschouwd met andere activiteiten onder subsectoren B5, B6, B9,
C28, D35 en G46.

\ Sector/Subsector % Activa

B MIJNBOUW EN STEENGROEVEN 0,28%
B06 Ontginning van ruwe olie en aardgas 0,12%
B07 Ontginning van metaalerts 0,16%
C VERWERKENDE NIJVERHEID 36,58%
C10 Productie van voedingsproducten 1,43%
Ci1 Productie van dranken 1,43%
C14 Productie van kledij 0,09 %
Ci15 Productie van leder en aanverwante producten 0,61%
C16 Productie van hout of vervaardiging van producten in hout en kurk, met | 0,27%
uitzondering van meubels; vervaardiging van artikelen in stro en
vlechtmateriaal
C17 Productie van papier en papieren producten 0,17%
C20 Productie van chemicalién en chemische producten 3,57%
21 Vervaardiging van basisfarmaceutica en farmaceutische preparaten 9,21%
C22 Vervaardiging van rubber en plastic producten 0,14%
C23 Vervaardiging van andere niet-metalen minerale producten 1,30%
C24 Vervaardiging van basismetalen 0,71%
C25 Vervaardiging van gefabriceerde metalen producten, met uitzondering 0,08%
van machines en uitrusting
C26 Vervaardiging van computer-, elektronische en optische producten 8,51%
C27 Vervaardiging van elektrische uitrusting 0,93%
C28 Vervaardiging van machines en uitrusting n.e.c. 3,23%
C29 Vervaardiging van motorvoertuigen, aanhangwagens en opleggers 4,19%
C30 Vervaardiging van ander vervoersuitrusting 0,28%
C31 Vervaardiging van meubels 0,10%
C32 Overige productie/vervaardiging 0,33%
D BEVOORRADING MET ELEKTRICITEIT, GAS, STOOM EN 0,90%
AIRCONDITIONING
D35 BEVOORRADING MET ELEKTRICITEIT, GAS, STOOM EN 0,90%
AIRCONDITIONING
E WATERVOORZIENING; RIOLERING, AFVALBEHEER EN 0,15%
REMEDIERINGSACTIVITEITEN
E36 Waterwinning, -behandeling en -distributie 0,08%
E37 Riolering 0,02%
E38 Activiteiten inzake de inzameling, behandeling en storting van afval; 0,05%
recyclage van materialen
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F BOUW 2,30%
F41 Constructie van gebouwen 1,38%
F42 Weg- en waterbouwkunde 0,92%
G WHOLESALE EN KLEINHANDEL; HERSTELLING VAN | 8,71%
MOTORVOERTUIGEN EN MOTORFIETSEN
G47 Retailhandel; herstelling van motorvoertuigen en motorfietsen 6,51%
H VERVOER EN OPSLAG 1,00%
H49 Vervoer over land en vervoer via pijplijn 0,04%
H50 Vervoer over water 0,60%
H51 Vervoer door de lucht 0,12%
H53 Post- en koerieractiviteiten 0,24%
J INFORMATIE EN COMMUNICATIE 14,47%
J58 Publicatie-activiteiten 5,69%
J59 Activiteiten op het vlak van de productie van film, video en | 0,17%
televisieprogramma's, geluidsopnames en muziek
J60 Programma- en uitzendingsactiviteiten 0,57%
J61 Telecommunicatie 3,04%
)62 Computerprogrammatie, consultancy en aanverwante activiteiten 1,49%
J63 IT-activiteiten 3,51%
K FINANCIELE EN VERZEKERINGSACTIVITEITEN 20,42%
K64 Financiéle dienstverlening, met uitzondering van verzekeringen en | 15,73%
funding van pensioenen
K65 Verzekeringen, herverzekeringen en funding van pensioenen, met | 2,37%
uitzondering van de verplichte sociale zekerheid
K66 Toegevoegde activiteiten van financiéle dienstverlening en | 2,33%
verzekeringsactiviteiten
L VASTGOEDACTIVITEITEN 0,69%
L68 VASTGOEDACTIVITEITEN 0,69%
M PROFESSIONELE, WETENSCHAPPELIJKE EN TECHNISCHE | 1,46%
ACTIVITEITEN
M69 Juridische en accountingactiviteiten 0,33%
M70 Activiteiten van hoofdzetels; management consultancy-activiteiten 0,05%
M71 Architectuur- en engineeringactiviteiten; technische tests en analyses 0,21%
M72 Wetenschappelijk onderzoek en wetenschappelijke ontwikkeling 0,58%
M73 Reclame en marktonderzoek 0,07%
M75 Veeartsenij 0,21%
N ADMINISTRATIE EN ONDERSTEUNENDE DIENSTACTIVITEITEN | 0,33%
N77 Verhuur- en leasingactiviteiten 0,23%
N81 Dienstverlening voor gebouwen en landschapsactiviteiten 0,18%
N82 Kantooradministratie, kantoorondersteuning en andere zakelijke | -0,08%
ondersteunende activiteiten
(o] OPENBAAR BESTUUR EN DEFENSIE; VERPLICHTE SOCIALE | 9,37%
ZEKERHEID
084 Openbaar bestuur en defensie; verplichte sociale zekerheid, waarvan: 9,37%
084.1 Staatsbestuur en het economisch en sociaal beleid van de gemeenschap | 9,37%
Q ACTIVITEITEN INZAKE GEZONDHEID EN SOCIAAL WERK 0,59%
Q86 Activiteiten inzake menselijke gezondheid 0,59%
S OVERIGE DIENSTVERLENENDE ACTIVITEITEN 0,04%
S96 Overige activiteiten inzake persoonlijke dienstverlening 0,04%
V) ACTIVITEITEN VAN EXTRATERRITORIALE ORGANISATIES EN | 1,28%
LICHAMEN
u99 ACTIVITEITEN VAN EXTRATERRITORIALE ORGANISATIES EN | 1,28%
LICHAMEN
Andere NIET SECTORGEBONDEN 1,44%
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Om te bepalen of
aan de EU-
taxonomie wordt
voldaan, bevatten
de criteria  voor
fossiel gas emissie-
grenswaarden en de
omschakeling op
hernieuwbare
energie of
koolstofarme
brandstoffen tegen
eind 2035.

Voor kernenergie
bevatten de criteria
uitgebreide regels
inzake veiligheid en
afvalbeheer.

In hoeverre waren duurzame beleggingen met en ecologische
doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie?

De op de Taxonomie afgestemde beleggingen omvatten beleggingen in schuldpapier en/of
beleggingen in aandelen van ecologisch duurzame economische activiteiten die zijn
afgestemd op de EU-Taxonomie. De op de Taxonomie afgestemde gegevens worden verstrekt
door een externe data provider. De op de Taxonomie afgestemde gegevens werden enkel in
zeldzame gevallen verstrekt door bedrijven in overeenstemming met de EU-Taxonomie. De
data provider betrok op de Taxonomie afgestemde data van andere beschikbare
gelijkwaardige bedrijfsgegevens.

De data werden niet gewaarborgd door auditors of een controle door derden.

De data weerspiegelen geen data in overheidsobligaties. Momenteel is er geen erkende
methodologie beschikbaar om te bepalen welk het aandeel is van de op de Taxonomie
afgestemde activiteiten als er wordt belegd in overheidsobligaties.

Het aandeel van de beleggingen in soevereine effecten bedroeg 10,94 % (berekend op basis
van de doorkijkbenadering).

De rapporteringsdata van de op de Taxonomie afgestemde activiteiten in deze
bekendmaking zijn gebaseerd op het aandeel in de omzet. De precontractuele cijfers
gebruiken de omzet als financiéle basis als standaard conform de reglementaire vereisten en
zijn gebaseerd op het feit dat volledige, controleerbare of actuele gegevens voor CAPEX en/of
OPEX als financiéle cijfers nog minder beschikbaar zijn. Daarom worden de overeenkomstige
waarden voor CAPEX en OPEX als nul weergegeven.

Heeft het financiéle product belegd in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of

kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen® ?

I:l In fossiel gas I:l In kernenergie

De uitsplitsing van het aandeel van de beleggingen met ecologische doelstellingen in fossiel
gas en kernenergie is momenteel niet mogelijk, aangezien de data nog niet beschikbaar zijn
in een gecontroleerde vorm.

1 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het
beperken van de klimaatverandering (“klimaatmitigatie”) en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie — zie
de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan
de EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.
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Op de Taxonomie
afgestemde  activiteiten
worden uitgedrukt als een

aandeel van:
- de omzet die het

aandeel weergeeft van de

opbrengsten uit groene
activiteiten van de
ondernemingen waarin
wordt belegd;

- de kapitaaluitgaven

(CapEx) die aangeven hoe
groen de beleggingen zijn

die worden gedaan door

de ondernemingen waarin

belegd wordt, en die
relevant zijn voor een
transitie naar een groene
economie;

- de operationele
uitgaven (OpEx) die

de groene operationele
activiteiten weergeven
van de ondernemingen
waarin wordt belegd.

Faciliterende
activiteiten maken
het rechtstreeks
mogelijk dat andere
activiteiten een
substantiéle bijdrage
leveren aan een
ecologische
doelstelling.
Transitieactiviteiten
zijn activiteiten
waarvoor nog geen
koolstofarme
alternatieven
beschikbaar zijn en die
onder meer
broeikasgasemissieniv
eau hebben die
overeenkomen met de
beste prestaties.

De twee onderstaande diagrammen geven in het groen het minimumpercentage op de
EU-taxonomie afgestemd beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in
hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd.. Daarom geeft het eerste
diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het financiéle product
inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor de beleggingen van het
financiéle product in andere producten dan staatsobligaties aangeeft in hoeverre die de
taxonomie zijn afgestemd.

2. Afstemming op de Taxonomie van
beleggingen zonder
staatsobligaties*

1. afstemming op de Taxonomie van
beleggingen inclusief staatsobligaties*

0 50 100 0 50 100

o I Taxonomy aligned investments Other
I Taxonomy aligned investments Other /e

* In deze diagrammen omvat « staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

Beperking van de klimaatverandering

Aanpassing aan de klimaatverandering

Het is momenteel niet mogelijk een uitsplitsing te doen van het respectieve aandeel van de
beleggingen volgens ecologische doelstellingen, aangezien de gegevens nog niet
beschikbaar zijn in een gecontroleerde vorm.

Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterenden activiteiten?

Transitieactiviteiten

Faciliterende activiteiten

De Investment Manager van het subfonds heeft niet toegezegd in een uitsplitsing van de
minimale afstemming op de taxonomie in transitieactiviteiten, faciliterende activiteiten en de
eigen prestaties. Momenteel beschikt de Investment Manager niet over volledige, verifieerbare
en up-to-date gegevens voor een overzicht van alle beleggingen m.b.t. de technische
beoordelingscriteria voor faciliterende en transitieactiviteiten zoals bepaald werd in de
Taxonomy-verordening.
Daarom worden de overeenkomstige waarden van de faciliterende en de transitieactiviteiten
vermeld als 0%. Niet-financiéle ondernemingen publiceren informatie over de afstemming op de
taxonomie van hun economische activiteiten in de vorm van vooraf bepaalde KPI's, en geven
aan tot welke ecologische doelstelling de activiteiten bijdragen en of het gaat om een
transitiegebonden dan wel een faciliterende economische activiteit, pas vanaf 1 januari 2023
(financiéle ondernemingen - vanaf 1 januari 2024). Deze informatie vormt een verplichte basis
voor deze beoordeling.
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/. B
zijn
duurzame
beleggingen met
een ecologische

doelstelling die geen
rekening houden
met de criteria voor
ecologisch
duurzame
economische
activiteiten in  het
kader van de EU-
taxonomie.

PN
e

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische
doelstelling die niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?

Het aandeel van de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die niet
afgestemd waren op de EU-Taxonomie bedroeg 7,02%.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

Het aandeel van de sociaal duurzame beleggingen bedroeg 26,18%.

Welke beleggingen zijn opgenomen in “#2 Overige”? Waarvoor waren

) deze bedoeld en waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Onder de categorie “#2 Overige” ging het voor de beleggingen om cash, een aantal
niet-duurzame beleggingen van doelfondsen, of afgeleide producten (de berekening
was gebaseerd op aan doorkijkbenadering). De afgeleide producten werden gebruikt
met het oog op een efficiént portefeuillebeheer (including risicodekking) en/of
beleggingsdoelstellingen, en opdat doelfondsen voordeel kunnen halen uit een
specifieke strategie. Er golden geen minimale ecologische of sociale garanties voor
deze beleggingen.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om de
ecologische en/of sociale kenmerken te verwezenlijken?

Om ervoor te zorgen dat het subfonds voldoet aan zijn ecologische en sociale kenmerken, werden
de bindende elementen vastgelegd als beoordelingscriteria. De mate waarin voldaan werd aan deze
bindende elementen, werd gemeten met behulp van duurzaamheidsindicatoren. Voor elke
duurzaamheidsindicator werd er een methodologie uitgewerkt die gebaseerd is op diverse
databronnen, om ervoor te zorgen dat de indicatoren accuraat worden gemeten en gerapporteerd.
Voor het verstrekken van de feitelijke onderliggende data werd de lijst met de Minimale
Uitsluitingen inzake Duurzaamheid op zijn minst tweemaal per jaar geUpdatet door het
Duurzaamheidsteam en was die gebaseerd op externe gegevensbronnen.

Er werden technische controlemechanismen ingevoerd voor het monitoren van de afstemming op
de bindende elementen in compliance systemen voor en na de transacties. Deze mechanismen
moesten garant staan voor de voortdurende afstemming op ecologische en sociale kenmerken van
het subfonds. Werden er inbreuken vastgesteld, dan werden daarvoor de nodige maatregelen
getroffen. Een voorbeeld van dergelijke maatregelen zijn het zich ontdoen van effecten die niet
voldoen aan de uitsluitingscriteria m.b.t. het engagement van de emittenten (in geval van
rechtstreekse beleggingen in ondernemingen). Deze mechanismen vormen een noodzakelijk
onderdeel van het proces voor de inschatting van de Belangrijkste Ongunstige Effecten.

Bovendien treedt AllianzGl in dialoog met de bedrijven waarin belegd wordt. De
betrokkenheidsactiviteiten vonden enkel plaats voor rechtstreekse beleggingen. Het is niet zeker
dat de betrokkenheid slaat op emittenten die in elk fonds worden aangehouden. De
betrokkenheidsstrategie van de Investment Manager berust op 2 pijlers: (1) de risk-based
benadering en de (2) thematische benadering.
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Referentiebenchmarks
zijn indices die meten of
het financiéle product
de ecologische of sociale
kenmerken
verwezenlijkt die dat
product promoot

De risk-based benadering focust op de geidentificeerde materiéle ESG-risico’s. De verbintenissen
zijn nauw verwant met de omvang van de blootstelling. Significante stemmingen tegen het
management van het bedrijf tijdens voorbije algemene vergaderingen, omstreden
aangelegenheden in verband met het duurzame karakter van de governance en andere
duurzaamheidsproblemen vallen onder de focus van de betrokkenheid bij de ondernemingen
waarin belegd wordt.

De thematische benadering spitst zich toe op een van de drie strategische duurzaamheidsthema'’s
van AllianzGl - klimaatverandering, planetaire grenzen en inclusief kapitalisme of op
governancegerelateerde thema's op specifieke markten. Er werden thematische verbintenissen
bepaald op basis van onderwerpen die geacht worden belangrijk te zijn voor de beleggingen van
de portefeuille en werden geprioriteerd volgens de omvang van de respectieve participaties van
AllianzGl en rekening houdend met de prioriteiten van de klanten.

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de duurzame
referentiebenchmark?

Er is geen referentiebenchmark gekozen voor het behalen van de ecologische en/of sociale
kenmerken die werden gepromoot door het subfonds.

Waarin verschilde de referentiebenchmark van een brede marktindex?
Niet van toepassing

Hoe heeft dit financiéle product gepresteerd wat betreft de duurzaamheidsindicatoren
voor het bepaplen van de afstemmming van de referentiebenchmark op de
duurzamebeleggingsdoelstelling?

Niet van toepassing

Hoe  heeft dit financiéle product gepresteerd ten opzichte van de
referetneibenchmark?

Niet van toepassing
Hoe heeft dit financiéle product depresteerd ten opzichte van de brede marktindex?

Niet van toepassing
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