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Welke ecologische en/of sociale kenmerken promoot dit financiéle
product?

De milieu- en sociale kenmerken die het Compartiment voorstaat, bestaan erin de voorkeur te
geven aan beleggingen in emittenten die in hun bedrijfsactiviteiten en/of gedrag een passende en
verantwoorde benadering van ESG hanteren. Op milieugebied kan dit onder meer, maar niet
uitsluitend, een passend en verantwoord beheer van klimaatverandering, verontreiniging en afval
inhouden. De sociale kenmerken die het Compartiment voorstaat, kunnen onder meer betrekking
hebben op een passend en verantwoord beheer van de relaties met werknemers, leveranciers en de
gemeenschap.

Het Compartiment streeft naar een vermindering van de schadelijke impact op het milieu en/of de
samenleving door:

een ESG-evaluatie uit te voeren van de emittenten in het toepassingsgebied op basis van een eigen
kader;

zich te engageren met emittenten inzake ESG-kwesties, door voorrang te geven aan emittenten die
het beheer van belangrijke ESG-kwesties kunnen verbeteren, met inbegrip van maar niet beperkt tot
ethisch zakelijk gedrag, arbeids- en mensenrechten en milieukwesties zoals de klimaatverandering;

vastrentende effecten en emittenten die betrokken zijn bij bepaalde controversiéle activiteiten uit te
sluiten.

Het Compartiment heeft geen referentiebenchmark, noch voor de toepassing van ESG-overwegingen,
noch voor de vergelijking van prestaties.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de door dit
financiéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken gemeten ?

Het Compartiment beoogt te beleggen in vastrentende effecten in het kader van een ESG-evaluatie,
waaronder 1) effecten met directe blootstelling aan de emittent, zoals bedrijfs- of overheidsobligaties,
en 2) financiéle derivaten met indirecte blootstelling waarbij de bedrijfs- of overheidsemittent de
onderliggende waarde is, zoals credit default swaps, die bijdragen tot de verwezenlijking van de door
het Compartiment bevorderde ESG-kenmerken. Voor de beoordeling, meting en controle van de ESG-
kenmerken van het Compartiment worden de volgende duurzaamheidsindicatoren gehanteerd:

het aandeel van de door het Compartiment aangehouden vastrentende effecten in het
toepassingsgebied die onder de ESG-evaluatie van de Beleggingsbeheerder vallen;

het aandeel van de vastrentende effecten in het toepassingsgebied die voldoen aan en niet actief in
strijd zijn met een ESG-uitsluiting / negatieve screening (productgebaseerd) en op ESG-normen
gebaseerde screening (gedragsgebaseerd) die van toepassing zijn op het Compartiment zoals
uiteengezet in het beleid inzake de versnelling van de overgang (Transition Acceleration Policy, TAP).

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle product
gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot die
doelstellingen ?

Niet van toepassing. Het Compartiment verbindt zich er momenteel niet toe te beleggen in
'‘duurzame beleggingen' in de zin van de SFDR.
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Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeltelijk beoogt te
doen, geen ernstige afbreuk aan ecologische of sociale duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Niet van toepassing. Het Compartiment verbindt zich er momenteel niet toe te beleggen in
'duurzame beleggingen'in de zin van de SFDR.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren ?

Niet van toepassing

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake
bedrijfsleven en mensenrechten?

Niet van toepassing

In de EU-taxonomie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen" vastgesteld. Dit houdt in dat op de
taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de doelstellingen van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke EU-criteria.

Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende
beleggingen van het financiéle product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch
duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het resterende deel van dit
financiéle product houden geen rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame

economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale
doelstellingen.
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Houdt dit financiéle product rekening met de belangrijkste ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

Ja, De ecologische en sociale effecten van de activiteiten van alle door het Compartiment
aangehouden vastrentende effecten in het toepassingsgebied worden voortdurend
beoordeeld via het ESG-integratieproces van de Beleggingsbeheerder. Het in aanmerking
nemen van PAl-indicatoren levert aanvullende input voor de milieu- en sociale pijler van de
ESG-evaluatie van emittenten en kan in sommige gevallen leiden tot uitsluitingen of
voorwaardelijke opnemingen van vastrentende effecten, mits aan bepaalde voorwaarden
is voldaan. De Beleggingsbeheerder controleert en evalueert een reeks PAl-indicatoren,
maar aangezien de rapportage van veel van deze indicatoren door de entiteiten waarin
wordt belegd momenteel vrijwillig is, is de beschikbaarheid van gegevens over sommige
indicatoren beperkt. De integratie van PAl-indicatoren geschiedt dan ook naar beste
vermogen, afhankelijk van de beschikbaarheid van dergelijke informatie. Naarmate de
beschikbaarheid van gegevens verbetert, wordt echter verwacht dat de PAl-indicatoren
een groter deel van het te beleggen universum van de Beleggingsbeheerder zullen
bestrijken en derhalve een beter inzicht zullen bieden in de negatieve effecten die door
entiteiten waarin wordt belegd, worden veroorzaakt. In een toekomstige versie van het
Prospectus zal meer informatie worden verstrekt over de overweging van PAIl door het
Compartiment.

Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het Compartiment belegt in een portefeuille van vastrentende effecten van emittenten gevestigd
in landen van opkomende markten en houdt daarbij rekening met ESG-overwegingen.

De Beleggingsbeheerder voert ESG-analyses uit op bedrijfs- en overheidsemittenten, waarbij hij
gebruik maakt van zijn eigen

ESG-evaluatiekader voor emittenten, dat resulteert in twee complementaire ESG-indicatoren: een
fundamentele ESG-(risico)rating (die verwijst naar de beoordeling van ESG-factoren/risico's) en een
ESG-score voor beleggingen (die aangeeft in hoeverre de ESG-factoren/risico's relevant/belangrijk zijn
voor beleggingen). De kredietanalisten voeren de eerste ESG-evaluatie uit en kennen de ESG-
indicatoren toe. Deze worden vervolgens beoordeeld en afgerond door het ESG-beleggingsteam, met
een prioriteit afhankelijk van het toegekende ESG-risico. Het proces werkt op basis van consensus. Om
de twee jaar is er een formele herziening van de ESG-evaluaties, maar dit kan ook eerder gebeuren
wanneer de analisten voldoende redenen hebben om de geldigheid van de toegekende ESG-
indicatoren (met name de fundamentele ESG-(risico)rating) in twijfel te trekken. Een nieuwe emittent
kan niet worden belegd zonder voorafgaande ESG-analyse om er zeker van te zijn dat hij geschikt is.
Aangezien de afronding van de standaard ESG-evaluatie problemen kan opleveren qua timing, kan op
zijn minst een voorlopige ESG-analyse worden verricht. Een beknoptere versie van de standaard ESG-
evaluatie, de analyse, is gebaseerd op ESG-indicatoren van derden. Het is mogelijk dat bij het
vervangen van de voorlopige ESG-analyse door een standaard ESG-evaluatie latere informatie aan het
licht komt, die ertoe kan leiden dat de emittent zo snel mogelijk en/of in het belang van de beleggers
wordt afgestoten.

Het ESG-profiel van een emittent door verschillende brillen gezien, waaronder de manier waarop de
emittent wordt waargenomen door externe ESG-informatieverstrekkers. Hoe de emittent wordt
waargenomen door externe ESG-informatieverstrekkers. Hoe de emittent presteert voor een aantal
kern-ESG-factoren van belang, ongeacht zijn specifieke sector/economisch vergelijkbare groep en
profiel. Dit omvat gebieden zoals:



De voetafdruk van het bedrijf, met inbegrip van, maar niet beperkt tot, de aanwezigheid van de
emittent in landen met veel corruptie, de mate waarin het bedrijfsmodel gevoelig is voor omkopings-
en corruptierisico's, de blootstelling aan contacten met de overheidssector en
overheidsfunctionarissen en de inherente duurzaamheidsvoetafdruk van het bedrijf op de planeet en
in de samenleving;

Het bestuur en beheer door de aard van de groeistrategie van het bedrijf, de juridische
eigendomsstructuur, de kwaliteit en de cultuur van het beheer en de boekhoudkundige praktijken in
aanmerking te nemen.

Het milieu en het bestaan van milieubeheerpraktijken, inspanningen voor klimaat/koolstofbeheer en
de staat van dienst op het gebied van naleving van de regelgeving; en sociale aangelegenheden zoals
het bestaan van formele praktijken voor interne en externe betrokkenheid van belanghebbenden en
de staat van dienst op het gebied van naleving van de regelgeving.

Hoe het bedrijf zich verhoudt tot zijn sector voor bedrijven/economisch vergelijkbare groep voor
overheden voor de meest belangrijke ESG-factoren, en of zijn praktijken al dan niet verbeteren.

Bij de ESG-evaluatie van de emittent wordt gebruikgemaakt van een reeks gegevens en inzichten uit
een aantal bronnen, waaronder een mix van externe en interne (krediet- en ESG-)inzichten zoals:
externe ESG-informatieverstrekkers, contacten/communicatie van het bedrijfsmanagement,
makelaars aan verkoopzijde met ESG-capaciteiten, belanghebbenden zoals regelgevers, niet-
gouvernementele organisaties, industriegroepen, mediakanalen die gespecialiseerd zijn in ESG-
nieuwsstromen, alsook de kennis van de interne sectorkredietanalist over de emittent, de sector en de
regio. De input van externe ESG-informatieverstrekkers kan bepalen welke specifieke emittenten
worden uitgesloten in het kader van de ESG-uitsluiting/-screening en de op ESG-normen gebaseerde
screening. Met betrekking tot de ESG-beoordeling van emittenten door de Beleggingsbeheerder
worden gegevens van externe ESG-informatieverstrekkers echter alleen gebruikt als input en zijn zij
niet bepalend voor de fundamentele ESG-(risico)rating die uiteindelijk aan elke emittent wordt
toegekend.

De belangrijkste ESG-resultaten van de ESG-analyse worden gedocumenteerd in de IT-platforms voor
beleggingen van de Beleggingsbeheerder.

Er is een voortdurende monitoring van en betrokkenheid bij holdings in de
portefeuille en emittenten van belang, waarbij een dialoog wordt gevoerd met
emittenten om verdere inzichten te ontwikkelen en/of veranderingen te bevorderen
om beleggingsrisico's te beperken of de ESG-kenmerken te beschermen. De inzichten
die dit proces oplevert, vormen een verdere informatiebron voor beleggingsvisies en -
beslissingen en kunnen mogelijk leiden tot wijzigingen in de toegekende ESG-
indicatoren.

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken te verwezenlijken die
dit financiéle product promoot?

Deze bindende ESG-eisen vloeien voort uit de toepassing van ESG-uitsluiting/-screening en op ESG-
normen gebaseerde screening overeenkomstig het beleid inzake de versnelling van de overgang
(Transition Acceleration Policy, TAP). Het TAP is gebaseerd op de 10 beginselen van het Global
Compact van de VN en wil de overgang naar een duurzame samenleving en economie mogelijk
maken, waarbij de positieve gevolgen voor mens en maatschappij en voor de economie toenemen.
Het beoogt emittenten zoals bedrijven en niet-bedrijven (bv. overheden) aan te moedigen en te
ondersteunen bij hun overgang naar duurzamere activiteiten. Hoewel het de overgang ondersteunt,
wil het ook de negatieve gevolgen beperken door de steun aan niet-duurzame, 'controversiéle' of
'gevoelige' sectoren en bedrijffsdomeinen (voor bedrijven) of een 'controversiéle' regering (voor
overheidsgerelateerde entiteiten) te beperken.

Voor alle details over de ESG-vereisten die op het Compartiment van toepassing zijn, zie
https://www.bluebay.com/en/institutional/what-we-do/funds/emerging-markets/bluebay-emerging-
market-unconstrained-tap-bond-strategy/.
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Met welke toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te
nemen beleggingen beperkt voor de toepassing van die beleggingsstrategie?

Niet van toepassing.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen voor de
ondernemingen waarin is belegd ?

Om voor belegging in aanmerking te komen, zullen emittenten van bedrijven moeten aantonen dat
zij de beginselen van het Global Compact van de VN die verband houden met
bestuursaangelegenheden, niet systematisch of ernstig schenden.

Naast het bovenstaande wordt bij de beoordeling van emittenten op het gebied van bestuur in het
kader van de ESG-integratieanalyse doorgaans rekening gehouden met conventioneel
bedrijfsbestuur, alsook met bredere bestuursgerelateerde aangelegenheden.

Deze omvatten, maar zijn niet beperkt tot, factoren zoals: eigendomsstructuren, onafhankelijkheid en
verantwoordingsplicht van de raad van bestuur, kwaliteit van het management, stimulansen en
beloning, boekhoudkundige praktijken, groeistrategie van het bedrijf, alsook bredere kwesties van
cultuur en ethisch gedrag.
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Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het Compartiment zal naar verwachting 100% van zijn netto-activa beleggen in vastrentende
effecten in het toepassingsgebied die overeenstemmen met de door het Compartiment bevorderde
E/S-kenmerken (#1). In lijn met het beleggingsbeleid van het Compartiment zal ten minste 50% van de
nettoactiva van het Compartiment worden belegd in vastrentende effecten in het toepassingsgebied
die overeenstemmen met de door het Compartiment bevorderde ESG-kenmerken (#1), met
uitzondering van elk effect dat de Beleggingsbeheerder aan het verkopen is, omdat het niet langer
voldoet aan de door het Compartiment toegepaste ESG-overwegingen.

De resterende 50% mag ten hoogste worden aangehouden in contanten en kasequivalenten,
waaronder kortlopende bankcertificaten en geldmarktinstrumenten of andere instrumenten die in
het beleggingsbeleid en de beleggingsbeperkingen worden genoemd en die geen E/S-kenmerken
hebben en onder #2 vallen.

Beleggingen

#2 Overige

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiéle product die
worden gebruikt om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiéle
product promoot.

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat :
= De subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of
sociale doelstellingen.
= De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de
ecologische of sociale kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging
gelden.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd op
de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging gelden.

Hoe worden met het gebruik van derivaten aan de ecologische of sociale kenmerken
verwezenlijkt die het financiéle product promoot?

De ESG-evaluatie van de Beleggingsbeheerder is van toepassing op financiéle derivaten waarbij één
enkele emittent de onderliggende waarde is (d.w.z. credit default swaps).

Lange of korte posities zijn niet toegestaan op emittenten die worden uitgesloten als gevolg van ESG-
uitsluitingen/-screening en op ESG-normen gebaseerde screening in overeenstemming met het door
het Compartiment toegepaste beleid inzake de versnelling van de overgang.



Een Compartiment kan een blootstelling hebben voor uitgesloten emittenten via financiéle derivaten,
met inbegrip van maar niet beperkt tot die met een financiéle index als onderliggende waarde, die
voor beleggings- en afdekkingsdoeleinden en met het oog op een efficiént portefeuillebeheer kunnen
worden gebruikt en niet ter bevordering van de E/S-kenmerken. Bovendien beperkt een eventuele
uitsluiting van overheidsemittenten het Compartiment niet in zijn blootstelling aan instrumenten die
onrechtstreeks verband houden met dergelijke emittenten, zoals valuta- of rentederivaten, aangezien
deze laatste de E/S-kenmerken niet bevorderen.

De blootstelling aan financiéle derivaten wordt niet gecontroleerd op basis van de nettoactiva van het
Compartiment en wordt bijgevolg niet weergegeven als onderdeel van de bovenstaande
activaspreiding. In plaats daarvan zal het toezicht in overeenstemming zijn met de algemene
blootstellingslimieten van het Compartiment.

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling
minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?

Hoewel dit Compartiment milieu- en sociale kenmerken bevordert in de zin van artikel 8 van de SFDR,
verbindt het zich er momenteel niet toe te beleggen in 'duurzame beleggingen' in de zin van de SFDR
of de Taxonomieverordening. Bijgevolg dient te worden opgemerkt dat dit Compartiment geen
rekening houdt met de EU-criteria voor milieu duurzame economische activiteiten in de zin van de
Taxonomieverordening en dat zijn portefeuille niet op deze Taxonomieverordening is afgestemd.
Daarom is het beginsel 'geen significante schade toebrengen' op geen enkele belegging van dit
Compartiment van toepassing.

Belegt het financiéle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie

die aan de EU-taxonomie voldoen® ?

Ja
|:| In fossiel gas |:| in kernenergie

De gas- en nucleaire informatie die wij krachtens recente regelgeving moeten toevoegen aan dit
precontractuele SFDR informatie document wordt naar beste vermogen verstrekt. Voor sommige
producten beschikken wij nog niet over de informatie en zijn wij afhankelijk van de informatie die wij
ontvangen van de vermogensbeheerders met wie wij samenwerken. De informatie is momenteel niet
bij hen beschikbaar. Het document met precontractuele informatie SFDR kan derhalve worden
bijgewerkt en aangevuld zodra de vermogensbeheerders ons de informatie over gas en kernenergie
hebben verstrekt.

De twee onderstaande diagrammen geven in het groen het minimumpercentage op de
EU-taxonomie afgestemd beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in
hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd.. Daarom geeft het eerste
diagram de mate van afstemming voor alle beleggingen van het financiéle product
inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram alleen voor de beleggingen van
het financiéle product in andere producten dan staatsobligaties aangeeft in hoeverre
die de taxonomie zijn afgestemd.

1 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij bijdragen aan het beperken
van de klimaatverandering (“klimaatmitigatie”) en geen ernstige afbreuk doen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie - zie de
toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de
EU-taxonomie voldoen, zijn vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.
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aan de EU-
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1. Afstemming beleggingen op taxonomie

100%

inclusief staatsobligaties*

= Op taxonomie
afgestemd: fossiel
gas

= Op taxonomie
afgestemd:
kernenergie

= Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie)
Niet op
taxonomie
afgestemd

. Afstemming beleggingen op taxonomie

exclusief staatsobligaties*

100%

= Op taxonomie
afgestemd: fossiel
gas

= Op taxonomie
afgestemd:
kernenergie

= Op taxonomie
afgestemd (geen
fossiel gas &
kernenergie)
Niet op
taxonomie
afgestemd

* In deze diagrammen omvat « staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.



Faciliterende
activiteiten maken
het rechtstreeks
mogelijk dat
andere activiteiten
een substantiéle
bijdrage leveren
aan een
ecologische
doelstelling.
Transitieactiviteite
n zijn activiteiten
waarvoor nog geen
koolstofarme
alternatieven
beschikbaar zijn en
die onder meer
broeikasgasemissi
eniveau hebben
die overeenkomen
met de beste
prestaties.

7).
zijn
duurzame
beleggingen met
een ecologische
doelstelling die geen
rekening houden
met de criteria voor
ecologisch
duurzame
economische
activiteiten in het
kader van de EU-
taxonomie.

A

Referentiebenchmarks

zijn indices waarmee
wordt gemeten of het
financiéle product de
ecologische of sociale
kenmerken
verwezenlijkt die dat
product promoot.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

Niet van toepassing.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een
milieudoelstelling die niet zijn afgestemd op de EU-taxonomie?

Niet van toepassing.

Wat is het minimumaandeel sociaal duurzame beleggingen?

a
Niet van toepassing.

e

5 g Welke beleggingen zijn opgenomen in “#2 Overige”? Waarvoor zijn deze
bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het Compartiment kan bepaalde instrumenten aanhouden die niet rechtstreeks bijdragen tot de door
het Compartiment nagestreefde E/S-kenmerken, zoals contanten en kasequivalenten, met inbegrip
van kortlopende bankcertificaten en geldmarktinstrumenten.

Dergelijke instrumenten kunnen worden gebruikt voor kapitaalbehoud en volgen geen minimale
milieu- of sociale waarborgen.

Is er een specifieke index als referentiebenchmark aangewezen om te
bepalen of dit financiéle product is afgestemd op de ecologische en/of
sociale kenmerken die het promoot?

Nee. Het Compartiment heeft geen referentiebenchmark voor de toepassing van ESG-
overwegingen.
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Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op elk van de ecologische
of sociale kenmerken die dit financiéle product promoot?

Niet van toepassing

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie doorlopend op de methode van de
index afgestemd blijft?

Niet van toepassing
Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?
Niet van toepassing
Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methode te vinden?

Niet van toepassing

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Meer specifieke informatie over dit product vindt u op de website:

U investeert via een KITE:
https://www.belfius.be/retail/nl/producten/sparen-

beleggen/beleggen/beleggingsverzekeringen/kite/index.aspx

U investeert via een Belfius Funds Plan:
https://www.belfius.be/retail/nl/producten/sparen-beleggen/pensioensparen/belfius-funds-plan-
langetermijnsparen/index.aspx

U investeert via een Belfius Invest Top Funds Selection Protected:
https.//www.belfius.be/retail/nl/producten/sparen-
beleggen/beleggen/beleggingsverzekeringen/belfius-invest-top-funds-selection-
protected/index.aspx
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