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B Renteverschil van 1,27% met vergelijkbare obligatie in euro

6 maanden gele-

04/04/2024 Huidig 1 maand geleden 3 maanden geleden den 1jaar geleden
EUR/GBP 0,86 0,86 0,86 0,87 0,88
Officiéle KT rente 525 525 525 525 4,25

De Bank of England (BoE) verhoogde de rente naar 5,25% in au-  Grafiek 1- EUR / GBP
gustus 2023. In februari daalde de inflatie sterk naar 3,4%.

De Britse pond steeg met 6% tegenover de euro in 2021 maar 9 084
daalde met 5% in 2022 als gevolg van politieke instabiliteit en

het risico op een ongebalanceerd fiscaal beleid. In 2023 bleef de 92 1 0.2
GBP relatief stabiel. De hoge inflatie en de stijging van zowel

het overheidstekort als het tekort op de lopende rekening is ne- 90 4 - 0.90
gatief voor het GBP.

Het renteverschil op 5 jaar met Belgié bedraagt ongeveer 8 1 0,88
1,27%.2 Beperk het gewicht tot maximaal 5% van een goed ge-

spreide obligatieportefeuille. 86 1 - 0,86
Pro 84 | L 0,84
B8 Het bbp (bruto binnenlands product) zit terug op het niveau 82 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.82

van voor de pandemie. 08-19 07-20 07-21 07-22 07-23
—— GBP - REAL EFFECTIVE EXCHANGE RATE (left) —— EUR/GBP (right)

Contra Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
8 Politieke instabiliteit.
B8 Hoog overheidstekort (4% in 2023), dat de overheidsschuld in 12, rS
2023 tot op 98% van het bbp bracht, het hoogste niveau sinds
1962. 10 1 [ 4
B Tekort op de lopende rekening en aanzienlijke buitenlandse
financieringsbehoefte. 8 3
6 2
! Bron: www.tradingeconomics.com
2 Bron: Refinitiv Datastream
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B Het renteverschil bedraagt 1% met een vergelijkbare obligatie in euro.

04/04/2024 Huidig 1 maand geleden 3 maanden geleden 6 maanden geleden 1 jaar geleden
EUR /NOK 1,67 1,39 1,29 m47 1,20
Officiéle KT rente 4,50 4,50 4,50 4,25 3,00
De fundamenten van de Noorse economie zijn gezond en sta-  Grafiek 1- EUR/ NOK
biel. De inflatie steeg de afgelopen maanden opnieuw naar 4,8%
in december. De Noorse beleidsrente werd in december ver- %% 1 12,5
hoogd naar 4,50%. Noorwegen staat in voor 20% van de Euro-
pese energiebevoorrading. Het land profiteert van de gas- en 12,0
olieschaarste en zal nog meer de geprivilegieerde partner voor 100 4
gas in Europa worden. De recente daling van de gasprijs heeft P 115
bijgedragen aan de daling van de NOK ten opzichte van de EUR 110
de laatste maanden. 95 4 Y
+ 10,5
In vergelijking met een Belgische overheidsobligatie op 5 jaar 90 | 10,0
biedt de Noorse 1% meer rendement. Beperk het gewicht in
NOK tot 5 a 10% van de portefeuille. | 9.5
85 4
9,0
Pro 08-19  07-20 07-21 07-22 07-23
a8 Noorwegen geniet een onbetwiste AAA rating. —— NOK - REAL EFFECTIVE EXCHANGE RATE (left) —— EUR/NOK (right)
8 Gezonde overheidsfinancién (overheidsschuld/BBP 44,3% - dec
2023)'
@ Overschot op de lopende rekening (175% van het BBp — Crafiek 2- Rente op 5jaar en inflatie
dec 2023)! 8 . -5
7
Contra L4
8 Hoge schuldgraad van de gezinnen (schulden gezinnen/bbp = 6 1
84,9% — Q3 2023)" 5
8 De economie is gevoelig voor de prijsschommelingen van olie M3
en gas. 4
a In vergelijking met de sterke munten zoals de USD en de YEN 3 | L2
is het dagelijks verhandelde volume in NOK eerder beperkt,
wat de koers bij nerveuze markten negatief kan beinvioeden. 2 4 ]
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Bron: ' tradingeconomics.com
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