Exchange Traded Commodities & Notes

(ETC/ETN)

Dynamic

Slim beleggen door de prijs van grondstoffen of andere waarden te volgen via een schuldinstrument

Wat zijn ETC/N’s?

ETC's of Exchange Traded Commodities zijn complexe, meestal ingedekte
schuldinstrumenten die tot doel hebben de prijs van een grondstof of een
korf van grondstoffen zo dicht mogelijk te benaderen. Met ETC's kunnen
beleggers onrechtstreeks beleggen in grondstoffen zoals edele metalen,
granen en energie zonder deze op de markt voor futures te hoeven kopen
of fysiek te moeten aankopen.

ETN's of Exchange Traded Notes zijn complexe, vaak ongedekte schuldin-
strumenten, die erop gericht zijn de prijs van een onderliggende zo dicht
mogelijk te benaderen. ETN's stellen beleggers in staat te beleggen in
marktinstrumenten die moeilijk toegankelijk zijn.

‘Fysieke’ ETC/N’s beogen de samenstelling van een onderliggende te re-
pliceren, door alle of een deel van de waarden waaruit het onderliggende is
samengesteld te kopen, ofwel ‘synthetische’ ETC/N’s wanneer ze niet de
samenstelling van het onderliggende beogen te repliceren maar wel de
prestaties ervan, met name door gebruik te maken van derivaten.

ETC/N’s zijn kapitalisatie-instrumenten en keren bijgevolg geen coupons
uit.

Dankzij het feit dat het passieve schuldinstrumenten zijn, genieten ETC/N’s
het voordeel van relatief lage kosten in vergelijking met actief beheerde
fondsen.

Hoewel ze trachten een vergelijkbare onderliggende waarde te repliceren,
kunnen ETC/N’s onderling aanzienlijke verschillen in rendement geven. Dit
verschil is onder andere te wijten aan de toegepaste productkosten, die van
ETC/N tot ETC/N verschillen. Daarom vergelijkt u best de toepasselijke pro-
ductkosten tussen verschillende ETC/N’s die hetzelfde onderliggende vol-
gen.

Alvorens in ETC/N’s te beleggen, raden we u aan een onderliggende te
selecteren dat u wenst te repliceren en de historiek, het rendement uit het
verleden en de dagelijkse schommelingen ervan te analyseren en steeds
de PRIIPs-KID (het ‘essentiéle-informatiedocument’) en het prospectus van
de betrokken ETC/N te raadplegen. Het is ook nuttig voor u om na te gaan
hoe de prijs van het onderliggende wordt berekend en hoe het onderlig-
gende precies is samengesteld, om bijvoorbeeld een te grote concentratie
van risico's te vermijden.

Beleggingsdoelstellingen

U wilt investeren in een onderliggende waarde... zonder deze fysiek te hoe-
ven aankopen? Deze belegging is ideaal om onrechtstreeks te investeren
in verschillende soorten activa, en dit tegen lagere kosten dan actief be-
heerde fondsen die beleggen in diezelfde activa!

Voordelen

® Verhandelbaar. ETC/N’s zijn liquide producten die voortdurend worden
verhandeld op de beurzen. U kunt ze dus op elk moment tijdens de
markturen verhandelen. De netto-inventariswaarde van de ETC/N’s
wordt dagelijks door de emittent meegedeeld. Die komt overeen met de
waarde van het nettovermogen en stelt u in staat de prestatie van de
ETC/N’s te raadplegen.

® Goedkoop. Uw kosten zijn laag: u betaalt alleen de transactiekosten (en
de productkosten aangerekend door de emitent die u in de KID

terugvindt). Er worden geen bijkomende in- of uitstapkosten aangere-
kend door Belfius Bank.

Een instrument voor portefeuillediversificatie. Beleggen in ETC/N's
laat u toe de blootstelling aan de types activa in uw portefeuille te diver-
sifiéren.

Hefboomwerking. Met sommige ETC/N’s kunt u de prestatie van een
onderliggende waarde versterken, zowel opwaarts als neerwaarts. Als
u bijvoorbeeld belegt in een ETC/N die de prestatie van een onderlig-
gende waarde verdubbelt, dan wint of verliest de ETC/N 2% in waarde
wanneer de koers van de het onderliggende met 1% stijgt of daalt.

Nadelen

Geen actief beheer. Een ETC/N wordt, in tegenstelling tot een traditio-
neel fonds, niet actief beheerd. Dit betekent dat er in de ETC/N-porte-
feuille geen arbitrages zullen plaatsvinden, in geval van grote marktbe-
wegingen.

Het kapitaalrisico. ETC/N’s bieden geen garantie voor rendement of
kapitaal. Ze bootsen de koersen van onderliggende waarden na en zijn
derhalve onderhevig aan de op-en neerwaartse bewegingen van de
markten. Er bestaat dus een risico dat u uw kapitaal geheel of gedeelte-
lijk verliest.

Volatiliteit. ETC/N's beleggen in onderliggende waarden waarvan de
prijzen doorgaans volatieler zijn dan die van andere activacategorieén.
Geen rating. ETC/N’s hebben geen rating, waardoor het zeer moelijk is
hun risiconiveau te bepalen.

Blootstelling. ETC/N's beleggen vaak in één bepaald type activa, waar-
door ze weinig gediversifieerde instrumenten zijn.

Hefboomwerking. Met sommige ETC/N'’s kunt u de prestatie van een
onderliggende waarde versterken, zowel opwaarts als neerwaarts. Als
u bijvoorbeeld belegt in een ETC/N die de prestatie van een onderlig-
gende waarde verdubbelt, dan wint of verliest de ETC/N 2% in waarde
wanneer de koers van het onderliggende met 1% stijgt of daalt.
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Kenmerken
Duur: doorgaans onbepaald
Minimaal inschrijvingsbedrag: geen

Netto inventariswaarde: wordt elke werkdag berekend en kan worden ge-
raadpleegd op de website van de uitgevende instelling van de ETC/N.

Voornaamste risico’s

m Wisselkoersrisico: ETC/N’s kunnen worden beinvloed door wisselkoers-
schommelingen.

m Derivatenrisico: sommige emittenten van ETC/N’s sluiten derivaten-
transacties af. Dit kan voor de emittent en onrechtstreeks dus ook voor
de belegger een tegenpartijrisico inhouden ten opzichte van de deriva-
tentegenpartij van de emittent. De waarde van deze derivaten hangt af
van de prijs van een of meer onderliggende waarden en kan hefboom-
gevoelig zijn. Dit kan resulteren in blootstelling, zowel naar boven als
naar beneden, aan veel grotere prijsschommelingen dan bij traditionele
producten.

m Liquiditeitsrisico: sommige ETC/N’s beleggen in onderliggende waarden
die moeilijk verhandelbaar zijn op een markt, wat een negatieve invioed
kan hebben op hun waarde. Dit risico is echter gering, aangezien de
meeste ETC/N’s werken met een liquiditeitsverschaffer die tot taak heeft
de liquiditeit van de ETC/N te verzekeren.

m Marktrisico: De meeste ETC/N’s beleggen in onderliggende waarden, of-
wel rechtstreeks ofwel onrechtstreeks via het gebruik van derivaten, die
onderhevig zijn aan marktschommelingen.

m Kredietrisico: ETC/N’s zijn schuldinstrumenten. Het risico bestaat dat de
emittent van een ETC/N geheel of gedeeltelijk in gebreke blijft, wat een
negatieve impact kan hebben op de waarde van de ETC/N.

Kosten

Transactiekosten: Makelaarsloon bij aan-en verkoop van ETC/N. Zie voor
meer informatie, de tarievenfiche van de voornaamste beleggingsverrich-
tingen.

Productkosten: de door de ETC/N beheerder aangerekende vergoedin-
gen voor 0.m. de structurering en het beheer van het schuldinstrument wor-
den vermeld in het document ‘Essentiéle beleggersinformatie’ en in het
prospectus van de ETC/N.

Raadpleeg de kostenfiche voor meer informatie over de toepasselijke kos-
ten.

Bescherming van financiéle instrumenten

Dit product is beschermd door het Belgische Beschermingsfonds voor fi-
nanciéle instrumenten.

Meer informatie over de Belgische bescherming van financiéle instrumen-
ten kan u terugvinden op onze website (https://www.belfius.be/bescher-
mingsregelingen) of op https://www.garantiefonds.belgium.be/nl.

Klachtendienst

Hebt u een klacht, dan kan u zich in 1° instantie richten tot uw kantoor, uw
financieel adviseur of de dienst Klachtenbeheer (Collinummer 7908), Karel
Rogierplein 11, 1210 Brussel of per e-mail: complaints@belfius.be.

Bent u niet tevreden met het antwoord, dan kan u zich wenden tot Belfius
Bank NV, Negotiation (Collinummer 7913), Karel Rogierplein 11, 1210
Brussel of per e-mail: negotiation@belfius.be.

Vindt u niet meteen de oplossing bij één van de vorige vermelde contacten,
dan kan u zich wenden tot de Ombudsman in financiéle geschillen, North
Gate Il, Koning Albert II-laan 8, 1000 Brussel (www.ombudsfin.be).

Hoe beleggen?
Online via Belfius Mobileof Belfius Direct Net of op afspraak in kantoor.
Een vraag?

We helpen u graag via Belfius Connect op 02 222 12 02
of via de knop ‘Hulp nodig?’ op belfius.be.

Dit document is louter informatief en mag niet beschouwd worden als beleggingsadvies. Het geeft een getrouw beeld per 01-04-2022.
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