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EUR/USD

8 Renteverschil van 1,66% met vergelijkbare obligatie in euro met een looptijd van 5 jaar.

04/04/2024 Huidig 1 maand geleden 3 maanden geleden 6 maanden geleden 1jaar geleden
EUR/USD 1,08 1,08 1,09 1,05 1,09
Officiéle KT rente 5,50 5,50 5,50 5,50 5,00

Inflatie bestrijden is op dit moment het belangrijkste objectief ~ Grafiek 1- EUR/ USD en handelsgewogen wisselkoers
van de Amerikaanse centrale bank (Federal Reserve). Daarom

voert de Fed een strikt monetair beleid. De Fed verhoogde de 125 4 rL2s
rente voor het eerst in maart 2022 en heeft daaropvolgend een
agressief beleid gevoerd met verschillende belangrijke rente- 157 | 1,20
verhogingen van 0,75%. Tijdens haar vergadering van juli 2023
verhoogde de Fed haar beleidsrente naar 5,50%. De Fed gaf in r 1,15
december 2023 aan dat de renteverhogingen zo goed als zeker ~ 11° ]
voorbij zijn en dat de focus steeds meer op de economische t 1,10
groei komt te liggen. 110 |
De interest op een 5-jarige Amerikaanse staatsobligatie is r 1,05
1,66%2? hoger dan de rente op een 5-jarige Belgische staatsobli-
gatie (cijfers op 19/03/2024). We zijn neutraal de USD. Een posi- 105 L 1,00
tie van maximaal 10% is gerechtvaardigd in een goed gediver-
sifieerde portefeuille. 100 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0,95
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= USD - REAL EFFECTIVE EXCHANGE RATE (left) ——— EUR/USD (right)
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B8 De USD behoudt zijn statuut van vluchtwaarde en reserve-
munt. . . . .
Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
B8 De economische groei zal naar verwachting sterker blijven
dan in de eurozone? 10 -
8 De werkloosheid blijft laag (3,9% in februari 2024)' rS
8 4
Contra [
B8 De handels- en betalingsbalans zijn al jaren negatief (sinds 6 ] ;
begin jaren '90).
B De overheidsschuld en het overheidstekort nemen toe. A
8 De verwachte monetaire versoepeling kan een negatieve im- ] 2
pact op de wisselkoes uitoefenen.
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B Het renteverschil met een vergelijkbare obligatie in euro bedraagt 0,94%.

04/04/2024 Huidig 1 maand geleden 3 maanden geleden 6 maanden geleden 1jaar geleden
EUR/CAD 1,46 1,47 1,46 1,43 1,46
Officiéle KT rente 5,00 5,00 5,00 5,00 4,50

Canada beschikt wereldwijd over de derde grootste oliereserve.  Grafiek 1- EUR / CAD
Er bestaat een sterke correlatie tussen de Canadese dollar en de

I 18 . - 1,60
olieprijs.
De Canadese centrale bank, de Bank of Canada (BoC) ver- 116 - + 1,55
hoogde in juli 2023 de beleidsrente naar 5%, het hoogste punt
sinds 2007. De inflatie daalde in februari naar 2,8%. 149 1,50
Na een sterke stijging ten opzichte van de euro in 2021 en de 112 | | 1,45
eerste helft van 2022 is de Canadese dollar teruggevallen. De la-
gere energieprijzen liggen aan de basis van deze depreciatie. 110 4 - 1,40
U mag ongeveer 5% van uw obligatieportefeuille beleggen in 108 | | 135
Canadese dollar. Een obligatie in CAD biedt ongeveer 0,94%
meer rendement dan een vergelijkbare obligatie in euro (refe- 106 | b 1,30
rentie: rente OLO 5 jaar op 03/04/24).
104 . . . . . 1,25
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B Canada beschikt over grote reserves aan natuurlijke rijkdom-
men (ertsen, olie...). Petroleum is het belangrijkste exportpro-

Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
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de energie- en grondstofprijzen ] 3
B Lagere energieprijzen kunnen de Europese economie en de 4

euro ondersteunen ]
B Risico op overwaardering in de vastgoedsector ) 2
8 Hoge schuldgraad bij de gezinnen (household debt/income
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EUR/AUD

B Renteverschil van 1,12% met vergelijkbare obligaties in euro

04/04/2024 Huidig 1 maand geleden 3 maanden geleden 6 maanden geleden 1jaar geleden
EUR/AUD 1,65 1,66 1,62 1,66 1,61
Officiéle KT rente 4,35 4,35 4,35 4,10 3,60

De Australische economie groeide in het vierde kwartaal van  Grafiek 1- EUR/AUD

2023 met 0,2% op kwartaalbasis. Het was het negenste opeen-
66 - r 19

volgende kwartaal van groei.'
De Reserve Bank of Australia (RBA) heeft op haar vergadering
van december 2023 haar beleidsrente behouden op 4,35% om- 64 1 L 1,8
dat de inflatie hoog blijft. De vertraging in de vastgoedsector
zou op de groei moeten wegen, maar de arbeidsmarkt blijft so- 62 -
lide. De werkloosheidsgraad bedroeg in februari 3,7%.’ r 17
De rentevergoeding voor AUD-obligaties op 5 jaar is 1,12% > ho- €0 -
ger dan deze voor gelijkaardige obligaties in EUR (referentie: L 1,6
Belgische staatsobligaties op 5 jaar op 03/04/2024). 58
1,5
Pro 36 1
B Australié is één van de landen met nog een AAA-rating en een
; ; | 54 ‘ ‘ ‘ ‘ . 1,4
zeer lage (netto) overheidsschuld (22% van het BBP in 2022) 08-19 07-20 07-21 07-22 07-23
—— AUD - REAL EFFECTIVE EXCHANGE RATE (left) —— EUR/AUD (right)
Contra
8 Hoge schuldgraad bij de gezinnen (110% van het BBP - Q3/
2023) Grafiek 2 - Rente op 5 en 3 jaar en inflatie
8 De AUD is erg gevoelig voor de verdere evolutie van de Chinese 80 - 5o
economie (belangrijke handelspartner van Australié, vooral
voor grondstoffen). 75 L 45
8 Oplopende spanningen met China 7,0 |
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EUR/NZD

8 Renteverschil van 1,76% met vergelijkbare obligatie in euro.

04/04/2024 Huidig 1 maand geleden 3 maanden geleden 6 maanden geleden 1jaar geleden
EUR/NZD 1,80 1,77 1,75 1,77 1,73
Officiéle KT rente 5,50 5,50 5,50 5,50 4,75

De inflatie in Nieuw-Zeeland daalde naar 4,7% in december Grafiek1- EUR/NZD
2023. De werkloosheidsgraad steeg naar 4% in februari.

De Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) heeft op haar verga- 106 190
dering van november 2023 besloten haar officiéle rentetarief te 104 | l 1,85
behouden op 5,50%. Men verwacht de rente op dit niveau te
houden tot 2025. 102 4 r 1,80
100 - L 1,75
Pro
98 L 1,70

B Gezonde overheidsfinancién: netto overheidsschuld bedraagt
35,9% van het BBP (dec 2022)’ 96

l 1,65
B Sterke handelsrelaties met China, Australié en de VS
B8 Renteverschil bedraagttot1,76% (t.o.v. Belgisch Staatspapier op 9 1 F 1,60
H _ 2
5 jaar — 03/04/24) 92 ‘ : : ‘ —1L 1,55
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Contra — EURJNZD (right)
B8 Hoge schuld gezinnen ten opzichte van inkomen
8 De prijzen van de woningen zijn hoog

Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
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