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SAMENVATTING BELFIUS BANK SA/NV – UITGIFTE VAN KASBONS 

 

Deze samenvatting is opgesteld overeenkomstig Artikel 7 van de Verordening (EU) 2017/1129 van 

het Europees Parlement en de Raad van 14 juni 2017 betreffende het prospectus dat moet worden 

gepubliceerd wanneer effecten aan het publiek worden aangeboden of tot de handel op een 

gereglementeerde markt worden toegelaten en tot intrekking van Richtlijn 2003/71/EG, en beschrijft 

op een beknopte wijze en in niet-technische bewoordingen de belangrijkste kenmerken en risico’s 

verbonden aan de Emittent en de Kasbons. 

 

 

Samenvatting van het 

BELFIUS BANK SA/NV 

Programma voor de continue uitgifte van “bons de caisse/kasbons” (“Kasbons”) 

(het “Programma”) 

 

Samenvatting 

Van toepassing met betrekking tot de Kasbons uitgegeven onder het Programma  

onder de Finale Voorwaarden nr 95 met datum 02-04-2026 

 

INLEIDING EN 

WAARSCHUWINGEN 

 

A.1 Inleiding Type, klasse en internationale identificatiecode van de 

effecten (ISIN) 

 

Schuldeffecten – Kasbons – ISIN: [●] 

 

 

Identiteit en contactgegevens van de Emittent, inclusief zijn 

Legal Entity Identifier (LEI): 

 

Identiteit: Belfius Bank SA/NV 

 

Contactgegevens: Karel Rogierplein 11, B-1210 Brussel, België 

 

LEI: A5GWLFH3KM7YV2SFQL84 

 

Identiteit en contactgegevens van de bevoegde autoriteit 

dewelke het Basisprospectus heeft goedgekeurd 

 

Autoriteit voor Financiële Diensten en Markten (FSMA) 

 

Contactgegevens: Congresstraat 12-14, 1000 Brussel, België, 

telefoonnummer +32 2 220 52 11  

 

Goedkeuringsdatum van het Basisprospectus: 02-12-2025 

A.2. Waarschuwingen Deze samenvatting dient gelezen te worden als een inleiding 

op het Basisprospectus. 

 

— Iedere beslissing om in de effecten te beleggen moet 

gebaseerd zijn op de bestudering van het volledige 

Basisprospectus door de investeerder. 
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— Indien een vordering aanhangig wordt gemaakt voor een 

rechtbank met betrekking tot de informatie in het 

Basisprospectus, bestaat de kans dat de eiser, volgens de 

nationale wetgeving van die Lidstaat, vóór de 

rechtsvordering wordt ingesteld, de kosten moet dragen 

voor de vertaling van het prospectus. 

 

— De burgerrechtelijke aansprakelijkheid kan enkel worden 

ingeroepen ten aanzien van de personen die de samenvatting 

hebben opgesteld, inclusief de vertaling, maar enkel indien de 

samenvatting misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer 

deze samen met de andere delen van het Basisprospectus 

wordt gelezen of indien deze, wanneer gelezen samen met de 

andere delen van het Basisprospectus, niet de essentiële 

informatie bevat ter ondersteuning van de investeerders 

wanneer zij overwegen in deze effecten te beleggen. 

EMITTENT  

B.1. Welke instelling geeft de 

effecten uit 

 

Emittent: Belfius Bank SA/NV  

B.1.1 Maatschappelijke en 

commerciële naam van de 

Emittent  

Maatschappelijke naam: Belfius Bank SA/NV 

Commerciële naam: Belfius Bank 

B.1.2 Domicilie, 

vennootschapsvorm, 

toepasselijke wetgeving, 

jurisdictie van oprichting en LEI  

Belfius Bank is een naamloze vennootschap van onbepaalde duur 

opgericht naar Belgisch recht en ingeschreven bij de 

Kruispuntbank voor Ondernemingen onder het 

ondernemingsnummer 0403.201.185. 

 

Haar maatschappelijke zetel is gevestigd te Karel Rogierplein 11, 

B-1210 Brussel, België, telefoonnummer +32 2 222 11 11. 

 

LEI: A5GWLFH3KM7YV2SFQL84 

B.1.3 Belangrijkste leden van het 

Directiecomité 

- Marc Raisière (Lid en Voorzitter) 

- Olivier Onclin (Lid en Vice-Voorzitter) 

- Hédi Ben Mahmoud (Lid) 

- Marianne Collin (Lid) 

- Dirk Gyselinck (Lid) 

- Bram Somers (Lid) 

 

B.1.4 Positie van de Emittent in 

haar groep 

Belfius Bank is 100% in handen van de Belgische staat, via de 

Federale Participatie en Investeringsmaatschappij (“FPIM”), en 

het bedrijf Certi-Fed, een 100%-dochteronderneming van FHIC, 

die Belfius Bank op afstand beheert. 

 

Belfius Bank is niet afhankelijk van een van haar 

dochterondernemingen, met uitzondering van Belfius Insurance 

SA/NV. 

 

B.1.5 Statutaire revisor KPMG Réviseur d’Entreprises SCRL 

Luchthaven Brussel Nationaal 1K 

B-1930 Zaventem 

België 

B.1.6. Belangrijkste activiteiten Belfius Bank heeft tot doel de activiteiten van een 

kredietinstelling uit te oefenen. Bijkomend kan Belfius Bank 
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eveneens verzekeringsproducten verdelen van derde 

verzekeringsmaatschappijen. 

B.2. Wat is de essentiële 

financiële informatie over de 

Emittent 

 

Emittent: Belfius Bank SA/NV  

B.2.1 Winst voorspelling of 

raming 

Belfius Bank maakt geen voorspellingen bekend over haar 

toekomstige resultaten. 

B.2.2 Kwalificaties in het audit 

rapport met betrekking tot de 

historische financiële informatie  

Verslag van de statutaire revisor m.b.t. de geconsolideerde 

financiële rekeningen voor het jaar eindigend op 31 december 

2024: Verslag over de geconsolideerde jaarrekening – Opinie 

zonder voorbehoud. 

B.2.3. Geselecteerde historische 

essentiële financiële informatie  

De aangepaste geconsolideerde balans volgens IFRS 17 van 

Belfius Bank per 31 december 2023 en de gecontroleerde 

geconsolideerde balans van Belfius Bank per 31 december 2024, 

evenals de aangepaste geconsolideerde resultatenrekening en 

kasstroomoverzicht volgens IFRS 17 van Belfius Bank per 31 

december 2023 en de gecontroleerde geconsolideerde 

resultatenrekening en kasstroomoverzicht van Belfius Bank per 

31 december 2024 (uitgedrukt in duizenden EUR) worden 

hieronder weergegeven:  
 

Geconsolideerde Balans 31/12/2023      

IFRS 17 

restated 

31/12/2024 

Geauditeerd (in duizend EUR) 

TOTAAL VAN HET ACTIEF 179,179,352 187,457,435 

TOTAAL VAN DE VERPLICHTINGEN 166,959,98 174,624,102 

TOTAAL EIGEN VERMOGEN 12,219,362 12,833,333 

TOTAAL VERPLICHTINGEN EN EIGEN VERMOGEN 179,179,352  187,457,435 

   
Geconsolideerde Resultatenrekening 31/12/2023      

IFRS 17 

restated 

31/12/2024 

Geauditeerd (in duizend EUR) 

OPBRENGSTEN 3,140,888 3,259,288 

KOSTEN -1,538,166 -1,612,971 

BRUTORESULTAAT 1,602,722 1,646,318 

NETTORESULTAAT VOOR BELASTINGEN 1,492,656 1,513,024 

NETTORESULTAAT NA BELASTINGEN 1,116,791 1,128,992 

NETTORESULTAAT Aandeel van de aandeelhouders van de 

moedermaatschappij 
1,114,538 1,126,872 

   
Geconsolideerd kasstroomoverzicht 31/12/2023      

IFRS 17 

restated 

31/12/2024 

Geauditeerd (in duizend EUR) 

NETTOKASSTROOM UIT BEDRIJFSVERRICHTINGEN -5,541,097 2,029,304 

NETTOKASSTROOM UIT INVESTERINGSVERRICHTINGEN -467,776 -622,109 

NETTOKASSTROOM UIT FINANCIERINGSVERRICHTINGEN -169,509 180,599 

NETTOKASSTROOM -6,178,381 1,587,795 

GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN BIJ HET BEGIN VAN 

HET BOEKJAAR 
28,048,389 21,870,715 

IMPACT TENGEVOLGE WIJZIGINGEN VAN WISSELKOERSEN 

EN EQUIVALENTEN 
707 615 

GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN OP HET EINDE VAN 

HET BOEKJAAR 
21,870,715 23,459,124 

 

 

B.2.4 Materiële ongunstige 

veranderingen in de 

vooruitzichten 

 

Niet van toepassing. 

B.2.5 Belangrijke veranderingen 

in de financiële prestaties  

Niet van toepassing. 

B.2.6 Recente ontwikkelingen 

relevant in de beoordeling van de 

solvabiliteit van de Emittent 

De robuuste liquiditeits- en solvabiliteitspositie van Belfius 

ontstaat uit haar succesvolle en gediversifieerde 

financieringsstrategie, haar degelijk risicobeheer, duurzame 

commerciële prestaties en haar solide financiële resultaten. 
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Belfius voldoet aan de SREP (Supervisory Review and Evaluation 

Process) en de liquiditeitseisen die door de ECB en de NBB 

worden opgelegd. 

 

De Belgische Staat, enige aandeelhouder van Belfius via FHIC en 

Certi-Fed, heeft een aanvullend dividend van €500 miljoen 

aangevraagd in H2 2025, bovenop de €444,5 miljoen die al is 

goedgekeurd voor 2024. Dit bedrag zal gelijk worden verdeeld 

tussen een buitengewoon dividend uit beschikbare reserves (€250 

miljoen) en een tussentijds dividend gebaseerd op de resultaten 

van het derde kwartaal tot en met 30 september 2025 (€250 

miljoen), in lijn met een uitkeringsratio van 40% over het resultaat 

van 2025. 

 

Tussentijdse dividenden hebben geen invloed op de 

kapitaalratio's, omdat ze al zijn opgenomen in CET1. 

Buitengewone dividenden verminderen echter het beschikbare 

kapitaal en vereisen regelgevende goedkeuring. Belfius verwacht 

een daling van de kapitaalratio van ongeveer 35 basispunten, die 

zal worden weerspiegeld in de H1-resultaten gepubliceerd op 29 

augustus 2025. 

 

Aangezien tussentijdse dividenden een voorschot zijn op 

toekomstige gewone dividenden (waarvoor de 40% 

dividenduitkeringsratio van Belfius op het nettoresultaat al is 

afgetrokken van de winstopname in het CET 1-kapitaal), heeft 

hun betaling geen invloed op de kapitaalratio's. Het verzoek om 

een buitengewoon dividend uit te keren uit uitkeerbare reserves 

(die al waren opgenomen in het beschikbare CET 1-kapitaal van 

Belfius) heeft echter een negatieve invloed gehad op de 

kapitaalratio's met 35 basispunten per 30 juni 2025. 

 

Boete van de ECB aan Belfius voor vertraging in 

kredietrisicomodel: Op 6 juni 2025 heeft de ECB Belfius Bank 

een boete van €6,94 miljoen opgelegd vanwege de vertraagde IT-

implementatie van nieuwe kredietrisicomodellen voor bepaalde 

niet-detailsegmenten. Deze modellen, die de berekeningen van 

risicogewogen activa beïnvloeden, werden operationeel in maart 

2025. Belfius had in 2024 regelgevende correcties toegepast om 

de vertraging aan te passen. 

 

 

 

B.2.7 Krediet ratings van de 

Emittent of uitgegeven 

schuldeffecten 

Op 02-12-2025 had Belfius Bank de volgende lange termijn 

ratings: A- van Fitch, A1 van Moody’s en A van Standard & 

Poor’s. 

B.3. Wat zijn de voornaamste 

risico's specifiek voor de 

Emittent  

 

B.3.1 Belfius is blootgesteld 

aan risico's met betrekking tot 

zijn afbouw. 

Belfius loopt risico's met betrekking tot haar run-offportfolios, 

die dateren uit de periode vóór de scheiding van de Dexia 

Groep in 2011. Deze run-offportfolios bestaan voornamelijk uit 

(i) een portfolio van obligaties uitgegeven door internationale 
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uitgevers, met name actief in de publieke en gereguleerde 

nutssector (waaronder UK inflatie-gebonden obligaties) en 

ABS/RMBS, het zogenaamde ALM Yield obligatieportfolio 

(met een nominale waarde van EUR 2,6 miljard per 30 juni 

2025), (ii) een portfolio van kredietgaranties, bestaande uit 

credit default swaps en financiële garanties geschreven op 

onderliggende obligaties uitgegeven door internationale 

uitgevers, en gedeeltelijk afgedekt door Belfius met monoline 

verzekeraars (voornamelijk Assured Guaranty, met een 

nominale waarde van EUR 1,7 miljard per 30 juni 2025) en (iii) 

een portfolio van renteswaps met Dexia-entiteiten als 

tegenpartij en met andere buitenlandse tegenpartijen (met een 

nominale waarde van EUR 5,7 miljard per 30 juni 2025). Er kan 

geen zekerheid worden gegeven dat het risicoprofiel van de run-

offportfolios niet zal verslechteren tijdens de rest van hun 

looptijd. 

 

Belfius loopt risico's van haar run-offportfolios, die dateren uit 

de periode vóór de scheiding van de Dexia Groep in 2011. Deze 

portfolios omvatten obligaties van internationale uitgevers, 

kredietgaranties en renteswaps, met een gezamenlijke nominale 

waarde van EUR 11,4 miljard per juni 2024. Ondanks de over 

het algemeen goede kredietwaardigheid van deze 

blootstellingen, maken hun lange looptijd en concentratie in 

specifieke sectoren ze gevoelig voor ongunstige economische 

omstandigheden. Bijvoorbeeld, druk in de Britse watersector 

heeft invloed gehad op kredietratings. Hoewel kredietgaranties 

van Amerikaanse verzekeraars helpen, kan elke verslechtering 

van de kredietkwaliteit van deze verzekeraars, met name 

Assured Guaranty, een negatief effect hebben op Belfius. Als 

Belfius gedwongen wordt deze activa voortijdig te verkopen, 

kan dit aanleiding geven tot aanzienlijke verliezen. Er wordt 

nauwlettend toezicht gehouden en er worden stresstests 

uitgevoerd, maar het potentieel voor aanzienlijke negatieve 

impact op de bedrijfsvoering, financiële positie en 

vooruitzichten van Belfius blijft bestaan als deze risico's niet 

effectief worden beheerd. 

 

Ondanks het feit dat het grootste deel van de blootstellingen van 

de afbouwportfolios profiteren van kredietgaranties van 

Amerikaanse monoliners en goed zijn voorzien op basis van 

netto blootstelling, resulteren hun lange looptijd, hun single-

name en sectorconcentratie en hun liquiditeitsprofiel in een 

hogere gevoeligheid van de reële waarde van die 

afbouwportfolios voor ongunstige macro-economische 
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omstandigheden of regelgevend kader, bijvoorbeeld in 

vergelijking met de kernportfolios van Belfius. Een 

verslechtering van de kredietkwaliteit van de belangrijkste 

monoline verzekeraar, Assured Guaranty, zou een negatieve 

impact hebben op risicogewogen activa en mogelijk de kosten 

van risico ("CoR"). Verslechteringen of wanbetalingen binnen 

de afbouwportfolios kunnen leiden tot belangrijke verliezen, 

voornamelijk waar de positie niet gegarandeerd is of in geval 

van wanbetaling van de garantsteller. In het geval Belfius 

gedwongen zou worden om die posities vóór de vervaldatum te 

verkopen, kan dit in sommige gevallen ook leiden tot 

aanzienlijke verliezen. Belfius loopt ook concentratierisico's 

met betrekking tot bepaalde andere tegenpartijen die kunnen 

leiden tot aanzienlijke verliezen in geval van wanbetaling, met 

name in gevallen waarin de huidige CoR de potentiële verliezen 

die kunnen optreden bij wanbetaling materieel onderschat. Voor 

UK inflatie-gebonden obligaties, bijvoorbeeld, kan de impact in 

geval van wanbetaling verergerd worden door een breuk in de 

hedge-relatie tussen de obligatie en de inflatie-swap die wordt 

gebruikt om de cashflows af te dekken. 

 

Als deze risico's zich zouden materialiseren of als Belfius niet 

in staat zou zijn om haar krediet- en marktrisico's met 

betrekking tot deze portfolios effectief te beheersen, zou dit 

haar bedrijfsvoering, operationele resultaten, financiële positie 

en vooruitzichten kunnen beïnvloeden. 

 

B.3.2 Winstgevendheid Veranderingen in de rendabiliteit en veranderingen in de 

verwachtingen over de toekomstige rendabiliteit kunnen de 

secundaire marktwaarde van de verplichtingen van Belfius 

beïnvloeden. Rendabiliteit kan nooit gegarandeerd worden, 

aangezien deze tot op zekere hoogte afhankelijk is van externe 

marktfactoren. 

 

B.3.3 Kredietrisico Kredietrisico is eigen aan een brede waaier van activiteiten van 

Belfius Bank. Dit omvat risico’s die voortkomen uit wijzigingen 

in de kredietkwaliteit van haar tegenpartijen en de onmogelijkheid 

om leningen en andere verschuldigde bedragen te recupereren. Dit 

betekent dat Belfius Bank het risico loopt dat derde partijen (zoals 

particulieren, KMO’s, corporate klanten, trading tegenpartijen, 

tegenpartijen van credit defaults swaps, rente swaps en andere 

derivaten contracten, leners, uitgevers van effecten welke Belfius 

aanhoudt, klanten, clearing agents en clearing houses, beurzen, 

garantstellers, (her)verzekeraars en andere financiële 

tussenpersonen), welke Belfius Bank geld, financiële 

instrumenten of andere activa verschuldigd zijn, niet betalen, niet 

afleveren of hun verplichtingen niet nakomen. Een faillissement, 

liquiditeitstekort, verzwakking van de economie of in de 
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vastgoedwaardes, operationeel falen of andere factoren kunnen 

ervoor zorgen dat derde partijen hun verplichtingen ten aanzien 

van Belfius Bank niet kunnen nakomen. 

 

B.3.4 Liquiditeitsrisico Het liquiditeitsrisico bestaat uit het risico dat Belfius Bank niet 

kan voldoen aan zowel verwachte als onverwachte huidige en 

toekomstige kasstromen en onderpandbehoeften. Op basis van 

prudentiële liquiditeitsratio's en een gediversifieerde 

financieringsbron beoordeelt Belfius dit risico als medium. Het 

liquiditeitsrisico bij Belfius Bank is voornamelijk het gevolg van: 

commerciële financiering aangetrokken van klanten en de manier 

waarop deze fondsen worden toegewezen aan klanten via 

verschillende soorten leningen/producten; de volatiliteit van 

onderpand dat moet worden gedeponeerd bij tegenpartijen als 

onderdeel van derivaten en repotransacties (zogenaamd cash & 

effecten onderpand); de waarde van de liquide reserves op grond 

waarvan Belfius Bank financiering kan aantrekken op de 

repomarkt en/of van de ECB; de capaciteit om interbancaire en 

institutionele financiering te verkrijgen en het concentratierisico 

van financieringsbronnen, tegenpartijen en looptijden.  

 

EFFECTEN  

C.1. Wat zijn de 

hoofdkenmerken van de 

effecten? 

 

C.1.1 Type, klasse en 

identificatienummer 

Schuldeffecten – Kasbons 

ISIN Code: [●]   
 

 

 

C.1.2 Munt EUR 

C.1.3. Coupures De minimum inschrijving in een Kasbon is EUR 250. 

C.1.4 Beperkingen op de vrije 

overdraagbaarheid 

Afhankelijk van de van toepassing zijnde wetgeving en 

reglementering, zijn er geen specifieke beperkingen op de vrije 

overdraagbaarheid. 

C.1.5 Rechten met betrekking 

tot de effecten met inbegrip van 

de rang en beperkingen op deze 

rechten  

De Kasbons genieten van een bescherming onder het Belgische 

depositogarantiestelsel, verleend door het Belgisch Garantiefonds 

(Garantiefonds/Fonds de Garantie), onder voorbehoud van een 

limiet van EUR 100.000 (met dien verstande dat deze limiet van 

toepassing is op alle deposito's, inclusief Kasbons, bij een 

financiële instelling, gehouden door een deposant (de 

"Verzekerde Deposito's")). Echter, bepaalde activa zijn 

uitgesloten van deze bescherming, zoals activa van bedrijven in 

de financiële sector (banken, verzekeringen, enz.); activa van de 

Staat en openbare autoriteiten; activa betrokken bij de strijd tegen 

terrorisme en witwaspraktijken, enz. Aanvullende informatie over 

de toepasselijke voorwaarden en uitsluitingen kan worden 

gevonden op de website van het Belgisch 

Garantiefonds: https://garantiefonds.belgium.be/nl/system/404. 

De informatie op deze website maakt geen deel uit van, en is niet 

opgenomen via verwijzing in, dit Basisprospectus en is niet 

beoordeeld of goedgekeurd door de FSMA. 

Voor de bedragen die niet beschermd zijn door het 

depositogarantiestelsel, zal in de meeste gevallen een Speciaal 

https://garantiefonds.belgium.be/nl/system/404
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Voorrecht van toepassing zijn, waarbij de interne 

reddingsoperatie (bail-in) niet van toepassing is. 

Volgens artikel 389/1 van de Bankwet rangschikken schuldeisers 

die een zakelijke zekerheid of een Speciaal Voorrecht hebben, 

vóór preferente senior schuldeisers, niet-preferente senior 

schuldeisers, ondergeschikte schuldeisers en eigen 

vermogensinstrumenten. Deze schuldeisers zijn gedekte 

schuldeisers en rangschikken vóór de ongedekte schuldeisers. In 

overeenstemming met en onder voorbehoud van de voorwaarden 

vermeld in artikel 389 §1 van de Bankwet, genieten Verzekerde 

Deposito's (inclusief Kasbons) van een Speciaal Voorrecht 

(privilège/voorrecht) op alle roerende goederen van de Emittent. 

In overeenstemming met en onder voorbehoud van de 

voorwaarden vermeld in artikel 389 §2 van de Bankwet, genieten 

"gerechtigde deposito's" gehouden door individuen (natuurlijke 

personen) en kleine en middelgrote ondernemingen, inclusief 

Spaarcertificaten (de "Gerechtigde Deposito's"), van een 

speciaal voorrecht op alle roerende goederen van de Emittent voor 

de bedragen die het bedrag overschrijden dat gedekt is door het 

depositogarantiestelsel (een dergelijk voorrecht rangschikkend na 

het voorrecht ten behoeve van het Belgisch Garantiefonds voor 

vorderingen ter hoogte van de bedragen gedekt door het 

depositogarantiestelsel) (het "Speciaal Voorrecht"). 

Dienovereenkomstig zullen individuen (natuurlijke personen) en 

ondernemingen waarvan de jaarlijkse omzet niet meer bedraagt 

dan EUR 50 miljoen altijd genieten van een dergelijk Speciaal 

Voorrecht (privilège/voorrecht), ook voor bedragen boven EUR 

100.000. 

Volgens artikel 389/1, 1° van de Bankwet worden deposito's die 

noch verzekerd noch gerechtigd zijn, aangeduid als "Ongedekte 

Deposito's". In dat geval zijn de Kasbons directe, 

onvoorwaardelijke en ongedekte verplichtingen van de Emittent 

en rangschikken zonder enige voorkeur onderling, met alle andere 

verplichtingen van de Emittent van dezelfde categorie, alleen voor 

zover toegestaan door wettgeving betreffende de rechten van 

schuldeisers. Deze categorie kan worden gezien als "gewone 

schuldeisers" en kan worden gekwalificeerd als "preferente senior 

schuldeisers", zijnde de schuldeisers vermeld onder artikel 389/1, 

1° van de Bankwet. Dergelijke schuldeisers hebben een hogere 

prioriteitsrang dan de zogenaamde "niet-preferente senior" 

schuldeisers gedefinieerd onder artikel 389/1, 2° van de Bankwet. 

 

C.1.6 Looptijd, rentevoet, 

frequentie van renteopbouw, 

type van kasbons, frequentie van 

interestbetaling en kapitalisatie 

van interest, indicatie van de 

opbrengst 

Zie Annex 1.  

C.2.  Waar zullen de effecten 

worden verhandeld (toelating tot 

de handel op een 

gereglementeerde markt)? 

De effecten zullen niet op een gereglementeerde markt worden 

verhandeld. 

C.3. Is er aan de effecten een 

garantie verbonden? 

Er is geen garantie aan de effecten verbonden. 
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C.4. Wat zijn de voornaamste 

risico’s specifiek voor de 

effecten? 

 

C.4.1 Risico’s verbonden aan 

de uitoefening van het “bail-in” 

afwikkelingsinstrument 

De Banking Recovery and Resolution Directive (the “BRRD”) 

heeft tot doel toezichthouders en afwikkelingsautoriteiten 

gemeenschappelijke instrumenten en bevoegdheden te 

verschaffen om bankencrises proactief aan te pakken, teneinde de 

financiële stabiliteit te waarborgen en de blootstelling van 

belastingbetalers aan verliezen te minimaliseren. 

 

Dit betekent dat de houders van de Kasbons een deel of al hun 

investering kunnen verliezen (inclusief het uitstaande kapitaal en 

de opgelopen maar niet-betaalde interest) als gevolg van de 

uitoefening door de Bevoegde Afwikkelingsautoriteit van het 

"bail-in" afwikkelingsinstrument, voor zover zij niet kwalificeren 

als Gerechtigde Deposito's of Verzekerde Deposito's. Dit bail-in 

instrument kan worden uitgeoefend met betrekking tot deze 

Kasbons. 

 

Met betrekking tot de Kasbons moet worden opgemerkt dat 

Kasbons uitgegeven door een Belgische kredietinstelling, zoals de 

Kasbons die zullen worden uitgegeven onder dit Basisprospectus, 

worden beschouwd als een "deposito" voor de toepassing van het 

Belgische depositobeschermingsregime. Als gevolg hiervan zijn 

de Kasbons, onder bepaalde voorwaarden, beschermd door het 

Belgische depositobeschermingsregime. Het bedrag dat wordt 

beschermd door het depositobeschermingsregime is niet 

onderworpen aan het "bail-in" afwikkelingsinstrument. 

 

Het moet echter worden benadrukt dat het maximale bedrag van 

EUR 100.000 dat wordt beschermd onder het Belgische 

depositobeschermingsregime per persoon en per kredietinstelling 

wordt berekend voor het totale bedrag van alle gekwalificeerde 

deposito's die door de betreffende persoon bij de betreffende 

kredietinstelling worden aangehouden. 

 

Voor de bedragen die niet worden beschermd door het 

depositobeschermingsregime, zal in de meeste gevallen een 

Speciaal Voorrecht van toepassing zijn, waarbij het Bail-In 

instrument niet van toepassing zal zijn. In overeenstemming met 

en onderworpen aan de voorwaarden uiteengezet in Artikel 389 § 

2 van de Bankwet, genieten Gerechtigde Deposito's (zoals 

hierboven gedefinieerd) van het Speciaal Voorrecht (zoals 

hierboven gedefinieerd). 

 

C.4.2 Risico’s verbonden aan de 

marktwaarde van de Kasbons 

De marktwaarde van een uitgegeven Kasbon zal beïnvloed 

worden door een reeks factoren, waaronder, maar niet beperkt tot, 

de marktrente en rentevoeten, de volatiliteit in de markt, de 

kredietwaardigheid van de Emittent, de resterende tijd tot een 

terugbetalingsdatum of vervaldatum, evenals economische, 

financiële en politieke gebeurtenissen in één of meerdere 

jurisdicties. De prijs waaraan houders van Kasbons hun Kasbons 

voor de vervaldag mogelijks kunnen verkopen kan met een 

korting zijn, welke substantieel kan zijn, in vergelijking met de 

marktwaarde van dergelijke Kasbons op de uitgiftedatum. 
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Potentiële investeerders zouden rekening moeten houden met het 

herinvesteringsrisico betreffende andere investeringen die 

beschikbaar zullen zijn op dat moment. 

C.4.3 Risico verbonden aan de 

impact van transactiekosten op 

de opbrengst 

Bij de aankoop of verkoop van Kasbons, kunnen verschillende 

types van bijkomende kosten (inclusief transactiekosten en 

commissies) aangerekend worden bovenop de dan geldende koers 

van het instrument. Deze bijkomende kosten kunnen de mogelijke 

opbrengsten van de Kasbons aanzienlijk verminderen of zelfs 

volledig tenietdoen. In aanvulling van deze kosten welke direct 

zijn gerelateerd aan de aankoop van deze instrumenten, moeten de 

houders van Kasbons ook rekening houden met andere kosten 

(zoals bewaarlonen).  Investeerders zouden zichzelf moeten 

informeren over bijkomende kosten welke mogelijks van 

toepassing zijn bij de aankoop, het bewaren of de verkoop van 

Kasbons, en dit voordat zij in Kasbons investeren. 

C.4.4 Risico verbonden aan 

inflatie 

De reële opbrengst welke de investeerder in Kasbons realiseert 

kan beïnvloed worden door inflatie. Inflatierisico is het risico dat 

de toekomstige reële waarde van een investering gereduceerd zal 

worden door inflatie over een bepaalde periode, welke 

veroorzaakt zou kunnen worden door een toename van prijzen of 

een verlaging in de waarde van geld. Wanneer de inflatie hoog is, 

wat in het huidige economische klimaat het geval is; bestaat de 

mogelijkheid dat de reële opbrengst welke de investeerder op zijn 

Kasbons realiseert, gereduceerd wordt of zelfs negatief wordt. 

C.4.5 Risico verbonden aan de 

“waiver of the right of set-off” 

Onderworpen aan de toepasselijke wetgeving, kan geen enkele 

houder van een Kasbon een recht op set-off claimen of uitoefenen, 

aan netting doen, compenseren of eender welk verschuldigd 

bedrag dat aan de Emittent verschuldigd is onder eender welk 

contract inhouden en iedere houder van een Kasbon zal, krachtens 

zijn inschrijving, aankoop of aanhouden van een Kasbon, geacht 

worden afstand gedaan te hebben van al deze rechten van set-off, 

netting, compensatie en inhouding. Dit betekent, onder andere, dat 

de houder van een Kasbon geen set-off kan uitoefenen of de aan 

hem, op basis van de Kasbons, verschuldigde bedragen niet kan 

verrekenen met eender welk bedrag dat hij aan de Emittent 

verschuldigd zou zijn. De houder van een Kasbon wordt geacht 

elk door hem verschuldigd bedrag te betalen zonder op de 

uitbetaling van de aan hem verschuldigde bedragen onder of in 

verband met de Kasbons te kunnen wachten. 

C.4.6 Risico’s verbonden aan de 

Veranderingen in fiscale 

wetgeving 

De Voorwaarden van de Kasbons zijn, behalve indien daarnaar 

verwezen, gebaseerd op de toepasselijke wetgeving op de datum 

van uitgifte van de Kasbons. Er kan geen zekerheid gegeven 

worden over de impact van mogelijke gerechtelijke beslissingen 

of wijzigingen van de Belgische wetgeving, de wetgeving in 

andere jurisdicties (zoals de Foreign Account Tax Compliance 

Act (“FATCA”) onder het recht van de VS) of wetgeving op 

supranationaal niveau (bv. de EU Financial Transaction Tax) of 

van administratieve praktijken na de datum van de uitgifte van de 

Kasbons.  

 

 

AANBOD 

 

D.1. Volgens welke voorwaarden 

en welk tijdschema kan ik in dit 

effect beleggen?  
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D.1.1 Algemene voorwaarden 

van het aanbod  

Het aanbod van de Kasbons is een aanbod in de context van een 

continue aanbod en is bijgevolg onbeperkt in de tijd met dien 

verstande dat (i) er geen aanbiedingen onder het Basisprospectus 

gemaakt zullen worden na 02 december 2026, tenzij een 

vrijstelling van de verplichting om een prospectus op te stellen 

van toepassing is in overeenstemming met de Prospectuswet en 

(ii) aanbiedingen worden gedaan in overeenstemming met de 

Definitieve Voorwaarden die van toepassing zijn op het moment 

van het aanbod, in elk geval onderworpen aan naleving van enige 

bepalingen van dwingend recht. 

D.1.2 Geschatte kosten ten laste 

van de investeerder  

Inschrijvingskosten - Belfius brengt geen inschrijvingskosten in 

rekening. 

Bewaarkosten - Deposito's bij Belfius Bank zijn vrijgesteld van 

bewaarkosten. Er kunnen echter bewaarkosten in rekening 

worden gebracht als ze worden gedeponeerd bij andere financiële 

instellingen. 

Terugkerende kosten - De Emittent past terugkerende kosten toe 

voor het beheer en de distributie van de Kasbons. Deze kosten zijn 

reeds opgenomen in de Uitgifteprijs van de Kasbons. Deze kosten 

kunnen variëren, zowel omhoog als omlaag, afhankelijk van de 

evolutie van de marktomstandigheden tijdens de 

inschrijvingsperiode. Het maximale percentage van terugkerende 

kosten opgenomen in de Uitgifteprijs wordt vermeld in de Final 

Terms. 

Kosten in geval van terugkoop door de Emittent- Als een 

houder een Kasbon wil verkopen vóór de vervaldatum van het 

Kasbon, kan hij dit Kasbon aanbieden aan de Uitgevende 

Instelling. De Emittent is echter niet verplicht om de Kasbons 

terug te kopen, en de Emittent verbindt zich er niet toe om de 

Kasbons terug te kopen. Zelfs als de Emittent in de praktijk de 

Kasbons terugkoopt, is er geen garantie of wettelijke verplichting 

dat de Emittent de Kasbons zal blijven terugkopen. Het bedrag 

waarvoor de Kasbons zullen worden teruggekocht, zal afhangen 

van de resterende looptijd van het kasbon en de toepasselijke 

herfinancieringstarieven op dat moment, verhoogd met een 

penalisatierentevoet van 0,75%. De herfinancieringstarieven 

fluctueren op basis van marktomstandigheden (inclusief het 

kredietrisico van Belfius), wat de waardering van de Kasbon kan 

beïnvloeden. Daarnaast is er ook een administratieve kost van 6 

EUR verschuldigd, zodat de terugkoopprijs lager kan zijn dan de 

nominale waarde. Dergelijke kosten en vergoedingen in geval van 

vroegtijdige terugkoop kunnen in de loop van de tijd veranderen 

en beleggers moeten zich informeren over de heersende 

voorwaarden op het moment dat ze een terugkoop aanvragen. 

 

D.2. Reden waarom dit 

prospectus werd opgesteld? 

 

D.2.1 Gebruik en geschatte netto 

bedrag van opgehaalde fondsen  

De netto-opbrengst van de Kasbons, namelijk de nominale waarde 

verminderd met alle commissies en kosten, zal aangewend 

worden voor de algemene bedrijfsdoeleinden van Belfius Bank.  

Het geschatte netto bedrag hangt af van het totaal bedrag van 

Kasbons waarop door investeerders is ingeschreven op elk 

gegeven moment. 

D.2.2 

Onderschrijvingovereenkomst  

Het aanbod is aan geen enkele onderschrijvingsovereenkomst 

onderworpen.  
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D.2.3 Meest materiële 

belangenconflicten in het kader 

van het aanbod  

Er zijn geen materiële belangenconflicten die in dit aanbod 

geïdentificeerd worden. 

 

Annex 1 

Categorie van 

Kasbons en ISIN 

Code 

** 

*** 

Uitgiftedatum Eindverval-

datum 

Interestvoet Frequentie van 

renteopbouw 

Type van 

Kasbons met 

betrekking tot 

interest 

distributie / 

kapitalisatie 

Frequentie van 

interest 

betaling 

Frequentie van 

interest 

kapitalisatie 

Indicatie van 

de opbrengst 

1 jaar distributie  

BE6373208170 

16-04-2026 16-04-2027 2,1 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

2,1 procent. 
per jaar* 

2 jaar distributie  

BE6373209186 

16-04-2026 16-04-2028 2,5 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

2,5 procent. 
per jaar* 

3 jaar distributie  

BE6373210192 

16-04-2026 16-04-2029 2,8 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

2,8 procent. 
per jaar* 

4 jaar distributie  

BE6373211208 

16-04-2026 16-04-2030 2,9 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

2,9 procent. 
per jaar* 

5 jaar distributie  

BE6373212214 

16-04-2026 16-04-2031 3 procent. per 
jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

3 procent. per 
jaar* 

6 jaar distributie  

BE6373213220 

16-04-2026 16-04-2032 3 procent. per 
jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 

Niet van 
toepassing 

3 procent. per 
jaar* 
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hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

7 jaar distributie  

BE6373214236 

16-04-2026 16-04-2033 3,1 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

3,1 procent. 
per jaar* 

8 jaar distributie  

BE6373215241 

16-04-2026 16-04-2034 '' 3,1 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

'' 3,1 procent. 
per jaar* 

9 jaar distributie  

BE6373216256 

16-04-2026 16-04-2035 3,2 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

3,2 procent. 
per jaar* 

10 jaar 
distributie  

BE6373217262 

16-04-2026 16-04-2036 3,2 procent. 
per jaar 

Niet van 
toepassing 

Interest 
distributie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met distributie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
betaald 
worden op de 
hoofdsom van 
iedere Kasbon. 

Niet van 
toepassing 

3,2 procent. 
per jaar* 

2 jaar 
kapitalisatie  

BE6373218278 

16-04-2026 16-04-2028 2,5 procent. 
per jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

2,5 procent. 
per jaar* 

3 jaar 
kapitalisatie  

BE6373219284 

16-04-2026 16-04-2029 2,8 procent. 
per jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

2,8 procent. 
per jaar* 

4 jaar 
kapitalisatie  

BE6373220290 

16-04-2026 16-04-2030 2,9 procent. 
per jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 

2,9 procent. 
per jaar* 
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bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

5 jaar 
kapitalisatie  

BE6373221306 

16-04-2026 16-04-2031 3 procent. per 
jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

3 procent. per 
jaar* 

6 jaar 
kapitalisatie  

BE6373222312 

16-04-2026 16-04-2032 3 procent. per 
jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

3 procent. per 
jaar* 

7 jaar 
kapitalisatie  

BE6373223328 

16-04-2026 16-04-2033 3,1 procent. 
per jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

3,1 procent. 
per jaar* 

8 jaar 
kapitalisatie  

BE6373224334 

16-04-2026 16-04-2034 3,1 procent. 
per jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

3,1 procent. 
per jaar* 

9 jaar 
kapitalisatie  

BE6373225349 

16-04-2026 16-04-2035 3,2 procent. 
per jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

3,2 procent. 
per jaar* 
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10 jaar 
kapitalisatie  

BE6373226354 

16-04-2026 16-04-2036 3,2 procent. 
per jaar 

Jaarlijks Interest 
kapitalisatie 

De Kasbons 
zijn Kasbons 
met 
kapitalisatie 
van interest en 
bijgevolg wordt 
de 
opgebouwde 
interest 
betaald 
worden op de 
Eindvervaldatu
m. 

Van 
toepassing. De 
Kasbons zijn 
Kasbons met 
kapitalisatie 
van interest en 
de interest zal 
jaarlijks 
gekapitaliseer
d worden. 

3,2 procent. 
per jaar* 

  

* De opbrengt wordt berekend op basis van (i) de uitgifteprijs van de Kasbons, (ii) de interestvoet van toepassing van en 

inclusief de Uitgiftedatum tot en exclusief de Eindvervaldatum en (iii) het finale terugbetalingsbedrag (gelijk aan de 

hoofdsom van de Kasbon). Het is geen indicatie van toekomstige opbrengst. 

** Het maximale bedrag dat per ISIN wordt aangeboden, zal EUR 500 miljoen worden. 

*** De commercialisatie van de Kasbon 1 jaar werd (tijdelijk) stopgezet. 

 

 


