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Renteverschil van 1,38% met vergelijkbare obligatie in euro

De Bank of England (BoE) verlaagde de rente in december 2025 Grafiek 1- EUR/ GBP

naar 3,75%. In mei 2026 bedroeg de inflatie 2,8%. 30/06/2026  Actual -1Month -3 Months -6 Months -1 Year
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B Hoog overheidstekort (4,3% in 2025), dat de overheidsschuld in
2025 tot op 94% van het bbp bracht, het hoogste niveau sinds

1960 Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
B Tekort op de lopende rekening en aanzienlijke buitenlandse 2 5
financieringsbehoefte.
10
4
' Bron: www.tradingeconomics.com
2 Bron: Refinitiv Datastream 8
3
6
2
4
1
2
° 2021 2022 2023 2024 2025 2026 0
=== United Kingdom - inflation (left) = United Kingdom - 5 year yield (right)

Source: LSEG Datastream, Belfius Investment Strate¢

8 Belfius

Bank & Verzekeringen


http://www.tradingeconomics.com/

Deze informatie vormt een momentopname en is onderhevig aan wijzigingen. Alvorens beleggingsadvies te geven
dient rekening gehouden te worden met de financiéle positie, de behoeften en beleggingsdoelstellingen en kennis en ervaring van iedere individuele belegger.

Wisselmarkten

-1
B EUR/NOK

et renteverschil

Redactie: Investment Strategy
07-2026

raagt 1,45% met een vergelijkbare obligatie in euro.

De inflatie daalde naar 3,1% in mei 2026.' De Noorse beleidsrente
werd in mei 2026 verhoogd naar 4,25%.' Noorwegen staat in
voor een belangrijk deel van de Europese energiebevoorrading.
Het land profiteert van de gas- en olieschaarste en zal nog meer
de geprivilegieerde partner voor gas in Europa worden.*

In vergelijking met een Belgische overheidsobligatie op 5 jaar
biedt de Noorse 1,45% meer rendement.? Beperk het gewicht in
NOK tot 5 a 10% van de portefeuille.

Pro
B Noorwegen geniet een onbetwiste AAA rating.®

m Gezonde overheidsfinancién (overheidsschuld/BBP 54,3% - dec
2025)

B Overschot op de lopende rekening (14,2% van het BBP -
dec 2025)'

Contra

B Hoge schuldgraad van de gezinnen (schulden gezinnen/bbp =
87,3% — Q4 2025)"

B De economie is gevoelig voor de prijsschommelingen van olie
en gas.

B Handelsrisico's zouden een impact kunnen hebben op de
Noorse economie.

8 In vergelijking met de sterke munten zoals de USD en de YEN
is het dagelijks verhandelde volume in NOK eerder beperkt,
wat de koers bij nerveuze markten negatief kan beinvioeden.

T Bron: tradingeconomics.com

2 Bron: LSEG Workspace Datastream
3 Bron: Fitch Ratings

4 Bron: EU energy partnerships: Norway (europa.eu)
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Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
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