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EUR/USD

Renteverschil van 1,09% met vergelijkbare obligatie in euro met een looptijd van 5 jaar.

Grafiek 1- EUR / USD en handelsgewogen wisselkoers

In september 2026 verhoogde de Fed (Federal Reserve) de ren- 21/10/2026  Actual -1Month -3 Months -6 Months -1 Year
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komstige beleid blijft onzeker door de onduidelijke vooruit- 6

zichten voor de inflatie, arbeidsmarkt en de geopolitieke situa-
tie. De toespraak van Warsh werd als streng geinterpreteerd.
Hij gaf ook aan dat de Fed voortaan minder informatie zal ge- s
ven over haar toekomstige beleid.!

De interest op een 5-jarige Amerikaanse staatsobligatie is o
1,09%2? hoger dan de rente op een 5-jarige Belgische staats-
obligatie (cijfers op 21/10/2026). 3 108
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De USD behoudt zijn status als reservemunt.
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Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
De handels- en betalingsbalans vertonen sinds het begin van

de jaren 90 aanhoudende tekorten. 10 6
De overheidsschuld en het overheidstekort nemen toe.
De aanhoudende politieke onzekerheid kan een negatieve ’ .
impact hebben op de wisselkoers. s
De voormelde informatie is een momentopname en is onderhe- 7 “
vig aan wijzigingen .
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et renteverschil met een vergelijkbare obligatie in euro bedraagt -0,20%.

Canada beschikt wereldwijd over de derde grootste oliereser-  Grafiek 1- EUR/ CAD

ve. Er bestaat een sterke correlatie tussen de Canadese dollar 29/10/2026  Actual - 1 Month -3 Months -6 Months -1 Year
de olieprii EUR/CAD 1,56 1,61 1,61 16 1,62
en de olieprijs. Official Target Rate 2.50 2,25 2,25 2,25 225

De Canadese centrale bank, de Bank of Canada (BoC) ver- " 7

hoogde in oktober 2026 de rente naar 2,50%. De inflatie bleef e
stabiel in september rond de 3,1%.! 16

Na een sterke stijging ten opzichte van de euro in 2021 en de "

eerste helft van 2022 is de Canadese dollar teruggevallen. De o 13

lagere energieprijzen liggen aan de basis van deze depreciatie.

o8
U mag ongeveer 5% van uw obligatieportefeuille beleggen in ks

Canadese dollar. Een obligatie in CAD biedt ongeveer -0,20% 106
meer rendement dan een vergelijkbare obligatie in euro (refe- 13
rentie: rente OLO 5 jaar op 29/10/26). 0t

102 12
2022 2023 2024 2025 2026

= CAD - REAL EFFECTIVE EXCHANGE RATE (left) ==== EUR/CAD (right)
Bron: LSEG Datastream, Belfius Investment Strategy

Pro
Canada beschikt over grote reserves aan natuurlijke rijkdom- Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie

men (ertsen, olie...). Petroleum is het belangrijkste exportpro-
duct
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De Canadese economie is sterk afhankelijk van de evolutie 35

van de energie- en grondstofprijzen

. .. . 30
Lagere energieprijzen kunnen de Europese economie en de

euro ondersteunen
o e . . 25
Risico op overwaardering in de vastgoedsector? 4

Hoge schuldgraad bij de gezinnen (household debt/income
1751% — Q2/2026)"
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De voormelde informatie is een momentopname en is onderhe-

vig aan wijzigingen.
g J g g 0 2022 2023 2024 2025 2026 10

1 Bron: www.tradingeconomics.com = Canada - inflation (left)==== Canada - 5 year yield (right)
Bron: LSEG Datastream, Belfius Investment Strategy

2Bron : Bank of Canada

8 Belfius

Bank & Verzekeringen


http://www.tradingeconomics.com/

Deze informatie vormt een momentopname en is onderhevig aan wijzigingen. Alvorens beleggingsadvies te geven
dient rekening gehouden te worden met de financiéle positie, de behoeften en beleggingsdoelstellingen en kennis en ervaring van iedere individuele belegger.

Wisselmarkten Redactie: Investment Strategy
11-2026

EUR/AUD

everschil van met vergelijkbare obligaties in euro

De Australische economie groeide met 0,4% in het tweede Grafiek1-EUR/AUD

1
kwartaal van 2026 (quarter-on-quarter). 29/10/2026  Actual -1Month -3 Months -6 Months -1 Year
. . . EUR/AUD 158 1,62 163 163 177
De Reserve Bank of Australia (RBA) heeft haar beleidsrente in fficial Target Rate 4.60 4“6 435 41 36

september verhoogd naar 4,60%. Stijgende energieprijzen kun- s 19

nen de inflatie hoger duwen dan initieel verwacht. De inflatie
bedraagt 4,3% in september 2026'. De werkloosheidsgraad - s
steeg naar 4,7% in september 2026.!
De rentevergoeding voor AUD-obligaties op 5 jaar is 1,07% > ho-
ger dan deze voor gelijkaardige obligaties in EUR (referentie: * v
Belgische staatsobligaties op 5 jaar op 29-10-2026).
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Australié is één van de landen met nog een AAA-rating en een © "

lage overheidsschuld!
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Hoge schuldgraad bij de gezinnen (114,1% van het BBP -

Q1/2026)! Grafiek 2 - Rente op 5 en 3 jaar en inflatie
B De AUD is erg gevoelig voor de verdere evolutie van de Chinese

7 6
economie (belangrijke handelspartner van Australié, vooral
voor grondstoffen).
Oplopende spanningen met China © s
De voormelde informatie is een momentopname en is onderhe- 5 4
vig aan wijzigingen.
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In het derde kwartaal van 2026 bedroeg de inflatie in Nieuw-
Zeeland 3,7%. De werkloosheidsgraad steeg in het tweede
kwartaal van 2026 naar 5,6%.!

De Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) verhoogde tijdens
haar vergadering van september 2026 haar officiéle rentetarief
tot 2,75%. Volgens de centrale bank zijn er tekenen dat de eco-
nomie zich herstelt, maar blijft de inflatie een aandachtspunt.

Pro
Gezonde overheidsfinancién: de netto overheidsschuld be-
draagt 41,8% van het BBP (dec 2025)?

Sterke handelsrelaties met China, Australié en de VS

Contra

B Hoge schulden van de gezinnen in verhouding tot hun
inkomen (165% - juni 2026)!

De prijzen van de woningen zijn hoog :

Mogelijke impact van de handelsoorlog en de spanningen rond
Iran
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Grafiek 1- EUR/ NZD

29/10/2026 Actual -1Month -3 Months -6 Months -1 Year
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Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
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