Deze informatie vormt een momentopname en is onderhevig aan wijzigingen. Alvorens beleggingsadvies te geven
dient rekening gehouden te worden met de financiéle positie, de behoeften en beleggingsdoelstellingen en kennis en ervaring van iedere individuele belegger.
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Renteverschil van 1,27% met vergelijkbare obligatie in euro met een looptijd van 5 jaar.

In december 2025 verlaagde de Fed de rente met 0,25% (huidi-
ge rente 3,75%). Onzekerheid omtrent het beleid in 2026 blijft
aanwezig vanwege een troebel zicht op de toekomstige infla-
tie, de staat van de arbeidsmarkt en de geopolitieke ontwikke-
lingen. De Fed geeft aan dat ze de rente waarschijnlijk een tijd
stabiel zullen houden.

De interest op een 5-jarige Amerikaanse staatsobligatie is
1,27%2 hoger dan de rente op een 5-jarige Belgische staatsobli-
gatie (cijfers op 30/06/2026).

Pro
B De USD behoudt zijn status als reservemunt.

B De economische groei zal naar verwachting sterker blijven
dan in de eurozone?

Contra

B De handels- en betalingsbalans zijn al jaren negatief (sinds
begin jaren '90).
De overheidsschuld en het overheidstekort nemen toe.
Politieke onzekerheid kan een impact op de wisselkoers heb-
ben.

Bron: Reuters.com

? Refinitiv Datastream (ook beschikbaar via Investing.com - Stock Mar-

ket Quotes & Financial News)

3 IMF, World Economic Outlook (World Economic Outlook (imf.org))
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Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
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Het renteverschil met een vergelijkbare obligatie in euro bedraagt 0,13%.

Canada beschikt wereldwijd over de derde grootste oliereser-  Grafiek 1- EUR/CAD
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@ Canada beschikt over grote reserves aan natuurlijke rijikdom-  Grafiek 2 - Rente op 5 jaar en inflatie
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B De Canadese economie is sterk afhankelijk van de evolutie
van de energie- en grondstofprijzen . 5
B Lagere energieprijzen kunnen de Europese economie en de
euro ondersteunen
B Risico op overwaardering in de vastgoedsector N z
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De Australische economie groeide met 0,3% in het eerste kwar-
taal van 2026 (quarter-on-quarter).!

De Reserve Bank of Australia (RBA) heeft haar beleidsrente in
mei verhoogd naar 4,35%. Stijgende energieprijzen kunnen de
inflatie hoger duwen dan initieel verwacht. De inflatie bedraagt
4% in mei 2026'. De werkloosheidsgraad steeg naar 4,4% in mei
2026.

De rentevergoeding voor AUD-obligaties op 5 jaar is 1,53% 2 ho-
ger dan deze voor gelijkaardige obligaties in EUR (referentie:
Belgische staatsobligaties op 5 jaar op 30-06-2026).

Pro

B Australié is één van de landen met nog een AAA-rating en een
lage overheidsschuld!

Contra

B Hoge schuldgraad bij de gezinnen (114% van het BBP -
Q4/2025)

B De AUD iserg gevoelig voor de verdere evolutie van de Chinese
economie (belangrijke handelspartner van Australié, vooral
voor grondstoffen).

B Oplopende spanningen met China

'Bron: www.tradingeconomics.com

2 Bron: LSEG Workspace Datastream
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De inflatie in Nieuw-Zeeland bedroeg 3,1% in Q1/2026. De werk-
loosheidsgraad daalde naar 5,3% in Q1/2026.!

De Reserve Bank of New Zealand (RBNZ) heeft op haar verga-
dering van november 2025 besloten haar officiéle rentetarief te
verlagen naar 2,25%. De centrale bank geeft aan dat de situatie
in Iran het beleid moelijker maakt vanwege een potentiéle stij-
gende inflatie en zwakkere economische groei.!

Pro

B Gezonde overheidsfinancién: netto overheidsschuld bedraagt
49,4% van het BBP (2026)?

B Sterke handelsrelaties met China, Australié en de VS

Contra

B Hoge schuld gezinnen ten opzichte van inkomen (167% -
Q4/2025)

B De prijzen van de woningen zijn hoog *

B Mogelijke impact handelsoorlog/Iran

' Bron: www.tradingeconomics.com

2Bron: Global Economic Data, Indicators, Charts & Forecasts | CEIC (ceicdata.com)

3 Bron: Ministry of Housing and Urban Development
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