B8 Belfius

FINAL TERMS

BELFIUS BANK SA/NV
Limited liability Company of unlimited duration ingporated under Belgian law
Issue of 04-11-2025 (Aggregate Nominal Amount of &es of Warrants)
Belfius Warrants 10y Serie 21/2025
under the

Warrant Issuance Program

MIFID Il product governance / Retail investors, professional investors and ECPs target market Belfius
Bank SA/NV acts as sole manufacturer and distrib(g¢ach as defined in Directive 2014/65/EU (as atedn
"MIFID II ")) of the Warrants. Solely for the purposes offlBsl Bank SA/NV’s product approval process, the
target market assessment in respect of the Warhaistéed to the conclusion that: (i) the targetketfor the
Warrants is eligible counterparties, professiorignts and retail clients, each as defined in MiRID(ii) all
channels for distribution to eligible counterpastiand professional clients are appropriate; anl ttie
following channels for distribution of the Warrandsretail clients are appropriate - investmentieglvportfolio
management and non-advised sales.

PRIIPs Regulation - A key information document required by Regulat{&ty) No 1286/2014 (as amended the
“PRIIPs Regulation”) for offering or selling the Warrants or othereisnaking them available to retail
investors in the EEA has been prepared and isablaibn 07-10-2025.

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fartthe Base
Prospectus dated 22 October 2024 which constitatease prospectus for the purposes of the Progpectu
Regulation (Regulation (EU) 2017/1129) (theréspectus Regulatiof). This document constitutes the Final
Terms of the Warrants described herein for the geep of Article 8 of the Prospectus Regulation gt be
read in conjunction with the Base Prospectus, tioly, for the avoidance of any doubt, any suppldm@nthe
Base Prospectus. Full information on the IssuerthedOffer of the Warrants is only available on Hasis of

the combination of these Final Terms and the Basspectus. The Base Prospectus is available foringeat

(i) the office of the Issuer and copies may be ioleth from the Issuer at that address and (ii) tkedsite
www.belfius.be.

These Final Terms relate to the securities and rbastead in conjunction with, and are subject k& t
provisions contained in the Base Prospectus agmaesnented. These Final Terms, and the relevawigions
constitute the conditions of each series of therdrds described herein. A summary of the Base Boisp is
attached to these Final Terms.

In case of any inconsistency between the Base Pcaspand the Final Terms, the Final Terms sheilagt.

The issue of the Warrants has been authorizeddmjutions of the Issuer dated 29-10-2015.



Series Number:

21/2025

Tranche Number:

Warrant Category:

Employee Warrants

Warrant type: The Belfius Warrants can only be exercised durihg
Exercise Period,;

Commission: 0,50 EUR

Costs: There are no additional costs of subscription, dditenal

costs upon Exercise (besides the payment of thikeS®rice)
and no additional costs upon a sale to the IssQerdy
applicable subscription fees in the Underlying \éalas may
exist at such time and applicable taxes are due;

Exercise Period:

Each business day on which commercial banks iniBelgre
open for business from (and including) 04-10-208&I {but
excluding) the Maturity Date;

Cancellation:

In certain events, the Warrants may be cancéléehse refe
to Condition 7.7 Cancellation) and 8.7 Cancellation);

Adjustments:

In certain events, the features of the Underlyimgek may be
adjusted (Please refer to Condition 7.2@ljustments to the
Underlying Index and 8.10 Adjustments to the Underlyin
Fund Sharep;

Form: Book Entry;
Currency: EUR;
ISIN Code: BE6368426852

D
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Issue Date: 04-11-2025;
Issue Price: 10,50 EUR (being 10 EUR, increased with the Comiangs
Issuer: Belfius Bank, a limited liability company incorpdeal under

the laws of Belgium (hereinafter “Belfius Bank™eésthe Base
Prospectus for information about the Issuer);

Maturity Date:

04-11-2035;

Offering Period:

The Warrants will be offered for subscription fr@m-10-2025
until and including 20-10-2025 (4 p.m. Brusselsd)m

Minimum Amount of the Offer:

100.000 EUR;

Maximum Amount of the Offer:

200.000.000 EUR;

Parity:

The Parity is the number of Warrants necessary uy 4n
Underlying Value at the payment of the Strike Pridgde
Parity equals a percentage of the Initial Price thé
Underlying Value at 04-11-2025 (which will be pasten
www.belfius.bethe next day) divided by the Issue Price mir
Commission;

nus

Strike Price:

The Strike Price is equal to the net asset valtiethe
Underlying Fund Shares on 04-11-2025 which willgmsted
on Belfius Warrants - indicatieve biedprigenominated in
EUR;

Initial Price:

Not Applicable

Averaging:

Not Applicable

Averaging Dates:

Not Applicable
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Valuation Date:

Not Applicable

Rounding:

In accordance with Condition 8.1Rqunding;

Governing law and jurisdiction:

The Warrants are governed by the laws of Belgiuni.
disputes arising out of or in connection with tharvénts shall
be exclusively submitted to the jurisdiction of tbempetent
courts in Brussels;

Underlying Value:

[MSCI Europe Net Total Return Index (M7EU)]/[a staC
share (capitalisation) of the compartment Belfiuguikes
Europe Conviction (Code ISIN: BE0945524651; Cg
Bloomberg: DEXBEUR BB), within Belfius Equities,
UCITS duly registered under the laws of Belgium emthe
Crossroad Bank for enterprises’ number 0444.229.9th

multiple compartments, incorporated for an indeééni

duration];

Cash Settlement Amount:

Not Applicable

Guaranteed Cash Amount:

Not Applicable

Responsibility:

The Issuer accepts responsibility for the informattontained
in these Final Terms.

Exercise:

Delivery of the Underlying Value against paymerit tbe
Strike Price. The request to Exercise needs toubeited
during the Exercise Period;

Denomination:

10 EUR;

Payment Date:

A

de

[

04-11-2025;

*k%
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Deze samenvatting is opgesteld overeenkomstig érfikvan de Verordening (EU) 2017/1129 van het pees
Parlement en de Raad van 14 juni 2017 betreffertiepfospectus en bevat, in een samenvattende &n nie
technische taal, de essentiéle karakteristiekarsiEo’s geassocieerd met de Emittent en de Wagrant

Al

A2

Samenvatting van het

BELFIUS BANK SA/NV
WARRANT ISSUANCE PROGRAMME

EMPLOYEE WARRANT

(het “Programma”)
Inleiding en waarschuwingen

Inleiding:
— type, klasse en internationale identificatiecqt®N) van de effecten: Employee Warrants, De
Belfius Warrants kunnen alleen tijdens de Uitoetgigle worden uitgeoefend; BE6368426852
— identiteit en contactgegevens van de Emittectusief zijn Legal Entity Identifier (LEI):

Belfius Bank SA/NV.

a. Contactgegevens: Karel Rogierplein 11, BO1Rrussel, Belgié, tel.: +32 2 222 11 11

b. LEl: ABGWLFH3KM7YV2SFQL84
— identiteit en contactgegevens van de bevoegde imitodewelke het Basisprospectus he
goedgekeurd:

Autoriteit voor Financiéle Diensten en Mark{&SMA)

Contactgegevens: Congresstraat 12-14, 1006sBl, Belgié, telefoonnummer +32 2 220 52 11
— goedkeuringsdatum van het Basisprospectus: 2shek2024

Waarschuwingen:

— deze samenvatting dient gelezen te worden als ealeiding op het Basisprospectus;

— iedere beslissing om in de effecten te beleggemeh gebaseerd zijn op de bestudering van het
volledige Basisprospectus door de investeerder;

— De investeerder kan een deel of volledig zijn geiesteerd kapitaal verliezen.

— het product is niet eenvoudig en kan moeilijk zij te begrijpen.

— indien een vordering aanhangig wordt gemaakt vooeen rechtbank met betrekking tot de
informatie in het Basisprospectus, bestaat de kartat de eiser, volgens de nationale wetgeving van
die Lidstaat, voor de rechtsvordering wordt ingesti, de kosten moet dragen voor de vertaling
van het prospectus; en

— de burgerrechtelijke aansprakelijkheid kan enkel worden ingeroepen ten aanzien van de
personen die de samenvatting hebben opgesteld, insief de vertaling, maar enkel indien de
samenvatting misleidend, onjuist of inconsistent isvanneer deze samen met de andere delen van
het Basisprospectus wordt gelezen of indien dezeamneer gelezen samen met de andere delen van
het Basisprospectus, niet de essentiéle informatiEvat ter ondersteuning van de investeerders
wanneer zij overwegen in deze effecten te beleggen.

Emittent

B.1. Wie is de emittent van de effecten?

B.1.1

B.1.2

Maatschappelijke en commerciéle naam van dentittent

Maatschappelijke naam: Belfius Bank SA/NV

Commerciéle naa: Belfius Bank

Domicilie, vennootschapsvorm, toepasselijke etgeving, jurisdictie van oprichting en LEI
Belfius Bank is een vennootschap met beperkte aakelijkheid van onbepaalde duur, geincorporeerd
onder Belgisch recht en geregistreerd bij de Kuitpank van Ondernemingen onder het nurr



B.1.3

B.1.4

B.1.5

B.1.6

(BIN): 0403.201.185. Haar maatschappelijke zetefj@sestigd te: Karel Rogierplein, 11, B-1210
Brussel, Belgié, telefoonnummer +3222 11 11 en haar LEI is ASGWLFH3KM7YV2SFQL
Belangrijkste Bestuurders(Directiecomité)

- Marc Raisiére (Voorzitter)

- Olivier Onclin (Vice Voorzitter en Lid)

- Marianne Collin (Lid)

- Camille Gillon (Lid)

- Dirk Gyselinck (Lid)

- Bram SomersLid)

Positie van de Emittent in haar groepBelfius Bank is volledig in handen van de Belgisé¢-ederale
Staat via de Federale Participatie- en Investenragéschappij, dat Belfius Bank beheert aan
marktconforme voorwaarden. Belfius Bank is nietaaifkelijk van haar dochterondernemingen, met
uitzondering va Belfius Insurance SA/N\

Statutaire revisor:

KPMG Belgium

Luchthaven Brussel Nationaal 1K

B-1930 Zaventem

Belgié

Belangrijkste activiteiten Belfius Bank heeft tot doel de activiteiten vaanekredietinstelling uit te
oefenen. Bijkomend kan Belfius Bank eveneens veniegsproducten verdelen van derde
verzekeringsmaatschappi

B.2. Wat is de essentiéle financiéle informatie ev de Emittent?

B.2.1

B.2.2

B.2.3

Winstvoorspelling of raming Belfius Bank maakt geen voorspellingen bekend bear toekomstige
resultater

Kwalificaties in het audit rapport met betrekking tot de historische financiéle informatie Verslag

van de statutaire revisor m.b.t. de geconsolidendeciéle rekeningen voor het jaar eindigend dp 3
december 2023: Verslag over de geconsolideerdeejaaring- Opinie zonder voorbehot

Geselecteerde historische essentiéle finaeitformatie:

De aangepaste geconsolideerde balans volgens IFR@nLBelfius Bank per 31 december 2022 en de
gecontroleerde geconsolideerde balans van BelfarskBber 31 december 2023, evenals de aangepaste
geconsolideerde winst- en verliesrekening en kasgn volgens IFRS 17 van Belfius Bank per 31
december 2022 en de gecontroleerde geconsolidegmde en verliesrekening en kasstromen van Belfius
Bank per 31 december 2023 (alle uitgedrukt in chdem EUR) worden hieronder weergegeven:

Geconsolideerde Balans ?:':ifgzz 31/12/2023
(in dut=end EUR) rt\l;lnl Geauditeerd
TOTAAL VAN HET ACTIEF 179,068,150 179,179,352
TOTAAL VAN DE VERPLICHTINGEN 167,158,206 166,959,989
TOTAAL EIGEN VERMOGEN 11,909,944 12.219,362
TOTAAL VERPLICHTINGEN EN EIGEN VERMOGEN 179,068,150 179,179,352
Geconsolideerde Resultatenrekening i‘:il_:lz?!u 317122023
(in dutzend EUR) restated Geauditeerd
OPBRENGSTEN 2,722,259 3,140,888
KOSTEN -1.417441 -1,538,166
BRUTORESULTAAT 1,304,818 1,602,722
NETTORESULTAAT VOOR BELASTINGEN 1,197,356 1,492,656
NETTORESULTAAT NA BELASTINGEN 932,952 1,116,791
NETTORESULTAAT Aandeel van de aandeelhouders van de 931.771 1.114.538
moedermaatschappij

Geconsolideerd kasstroomoverzicht IJ:;:::ZZ 31/12/2023
(in duizend EUR) eatatid Geauditeerd
NETTOKASSTROOM UIT BEDRUFSVERRICHTINGEN -3,695,392 -5,541,097
NETTOKASSTROOM UIT INVESTERINGSVERRICHTINGEN -102,786 -467.776
NETTOKASSTROOM UIT FINANCIERINGSVERRICHTINGEN 474,794 -169.509
NETTOKASSTROOM -4,272,972 6,178,381
GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN B HET BEGIN VAN 12.322.938 28,048,389

1ET BOEKJAAR
MPACT TENGEVOLGE WUZIGINGEN VAN WISSELKOERSEN
EN EQUIVALENTEN

GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN OP HET EINDE VAN
HET BOEKJAAR 28,048,389 21.870,715

-1577 707




B.2.4

B.2.5

B.2.6

B.2.7

Materiéle ongunstige veranderingen in de vooruitzicten

Niet van toepassing.

Belangrijke veranderingen in de financiéle prestats

Niet van toepassit

Recente ontwikkelingen relevant voor de beodeling van de solvabiliteit van de Emittent

De robuuste liquiditeits- en solvabiliteitspositian Belfius Bank is het gevolg van haar succesvolle
diversificatiestrategie voor financiering, oordagikig risk management, duurzame commerciéle
prestaties en solide financiéle resultaten. BelBask voldoet aan zowel de SREP (Supervisory Review
and Evaluation Process) als aan de liquiditeitsstne welke opgelegd worden door de ECB en de NBB.
De Belgische Staat, enige aandeelhouder van BeifiusSHIC en Certi-Fed, heeft voor het tweede halfj
van 2025 een extra dividend van € 500 miljoen opaggyd, bovenop het reeds goedgekeurde bedrag van
€ 4445 miljoen voor 2024. Dit bedrag zal gelijkelvorden verdeeld tussen een uitzonderlijk dividieit
beschikbare reserves (€ 250 miljoen) en een intdiidend op basis van de resultaten per 30 sepemb
2025 (€ 250 miljoen).

Interimdividenden hebben geen invioed op de kalpéta's, aangezien ze al zijn opgenomen in CETL1.
Uitzonderlijke dividenden verminderen echter hesdbékbare kapitaal en vereisen goedkeuring door de
toezichthouder. Belfius verwacht een daling varkdpitaalratio met ongeveer 35 basispunten, wat tot
uiting zal komen in de resultaten over het eeratgdar die op 29 augustus 2025 worden gepubliceerd
Boete van de ECB aan Belfius wegens vertragindcreiflietrisicomodel: Op 6 juni 2025 heeft de ECB
Belfius Bank een boete van € 6,94 miljoen opgelggdens vertraging bij de IT-implementatie van nieuw
kredietrisicomodellen voor bepaalde niet-retailsegten. Deze modellen, die van invloed zijn op de
berekening van risicogewogen activa, zijn in m&925 operationeel geworden. Belfius had in 2024
regelgevende correcties toegepast om de vertragiogmpensere

Krediet ratings van de Emittent of haar schuinstrumenten

Op 04-11-2025 had Belfius Bank de volgende langeije ratings: A- van Fitch, A1 van Moody’s en A
van Standard & Poor

B.3. Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek vaade Emittent/Garant

B.3.1

B.3.2

B.3.3

Belfius is blootgesteld aan risico's met begkking tot zijn afbouw. Belfius wordt blootgesteld a
risico's met betrekking tot zijn afbouwportefeislielie dateren van voor de scheiding van de Desae
in 2011. Deze portefeuilles omvatten obligaties vaternationale emittenten, kredietgarantie:
rentederivaten, meten gecombineerde nominale waarde van EUR 11,drohiljer juni 2024. Ondar
de over het algemeen goede kredietwaardigheid vaze dblootstellingen, maken
langetermijnkarakter en concentratie in specifisgetoren hen gevoelig voor ongunstige ecdsoim
omstandigheden. Bijvoorbeeld, druk in de Britseessgctor heeft de kredietwaarderingen beinv
Hoewel kredietgaranties van Amerikaanse verzekerdeelipen, kan elke verslechtering van
kredietkwaliteit van deze verzekeraars, met namsuresl Garanty, een negatief effect hebber
Belfius. Als Belfius gedwongen wordt deze activantijdig te verkopen, kan dit aanzienlijke verlia
met zich meebrengen. Er worden nauwlettende mamjf@n stresstests uitgevoerd, maar het pote
voor substatiéle negatieve gevolgen voor de bedrijffsvoerfirgnciéle toestand en vooruitzichten
Belfius blijft bestaan als deze risico's niet efiigioworden beheer
Kredietrisico: Kredietrisico is eigen aan een brede waaier initeiten van Belfius Bank. Dit omv
risico’s die voortkomen uit wijzigingen in de kretkwaliteit van haar tegenpartijen en de onmodwtijé
om leningen en andere verschuldigde bedragen tpeeera. Dit betekent dat Belfius Bank het ris
loopt dat derde partijen (zoals particulieren, KMQ’'corporate klanten, trading tegenpart
tegenpartijen van credit defaults swaps, rente swapndere derivaten contracten, leners, uitgeaers
effecten welke Belfius aanhoudt, klanten, cleardugnts en clearing houses, beurzen, garantst
(her)verzekeraars en andere financiéle tussenpamngonelke Belfius Bank geld, financiéle instrumnes
of andere activa verschuldigd zijn, nietden, niet afleveren of hun verplichtingen niet oralen. Ee
faillissement, liquiditeitstekort, verzwakkingen d@ economie of in de vastgoedwaardes, operat
falen of andere factoren kunnen ervoor zorgen datatde partijen hun verplichtingen teanaien va
Belfius Bank niet kunnen nakom
Winstgevendheid Veranderingen in de winstgevendheid en veranderirin de verwachtingen van
toekomstige winstgevendheid, kunnen de secundadmktprijzen van Belfius’ schuldinstrumenten
beinvioeden. Winstgevendheid nooit gegarandeerdievonangezien dit in zeker mate afhangt van
externe markt factore



B.3.4

B.3.5

Operationeel — Non-Financial Risk§NFR): NFR moet begrepen worden als een breedrspeciat

alle risico’s omvat die niet onder de noemer vamdificieel risico’ (zoals marktrisico, asset andiliy
management, liquiditeit, krediet- en verzekeringisd) vallen. NFR omvat, onder andere, operationeel
risico (inclusief fraude, HR, IT, IT-veiligheid, bejfscontinuiteit, outsourcing, data-gerelateerde,
privacy, etc.) zowel als reputatie, compliancejdjsch, taks en ESG risico. Indien één van deze
risico’s zich voordoet, kan dit een negatieve intgebben op Belfius haar activiteiten, operationele
resultaten, financiéle toestand en vooruitzict

Liquiditeitsrisico: Het liquiditeitsrisico bestaat uit het risico daglus Bank niet kan voldoen aan
zowel verwachte als onverwachte huidige en toekigmdtasstromen en onderpandbehoeften. Op
basis van prudentiéle liquiditeitsratio's en eetivgrsifieerde financieringsbron beoordeelt Belfiits
risico als medium. Het liquiditeitsrisico bij Bal Bank is voornamelijk het gevolg van: commerciéle
financiering aangetrokken van klanten en de mawearop deze fondsen worden toegewezen aan
klanten via verschillende soorten leningen/productie volatiliteit van onderpand dat moet worden
gedeponeerd bij tegenpartijen als onderdeel vaivaten- en repotransacties (zogenaamd cash &
effecten onderpand); de waarde van de liquide vesesp grond waarvan Belfius Bank financiering
kan aantrekken op de repomarkt en/of van de ECRsap@citeit om interbancaire en institutionele
financiering te verkrijgen; het concentratierisi@n financieringsbronnen, tegenpartijen en loogtij

Effecten

C.1. Wat zijn de hoofdkenmerken van de effecten?

Cil1
C1.z2

C13
Cl4

C.15

Type, klasse en identificatienummer: \drranten voor Werknemers, schuldpapieren, ISIN Code
nr. BE636842685.

Munt (inclusief onderliggend aandeel)EUR

Coupures 1000 EUR

Beperkingen op de vrije overdraagbaarheidDe Warranten zijn vrij overdraagbaar aan eender
welke derde partij, behoudens dat ze (i) niet maggrgeboden, verkocht of geleverd worden in de
Verenigde Staten, inclusiterritoria en bezittingen, 'aar V.S. persone.

Rechten verbonden aan de effecten met inbegrvan de rang/senioriteit en beperkingen op
deze rechten. De Werknemerwarranten voorzien de Warranthouder van een contractueél rec
om van de de Emittent een klasse C aandeel varcdrapartiment Belfius Equities Europe
Conviction binnen Belfius Equities Bevek tegen @eoraf bepaalde uitoefenprijs gedurende een
vooraf bepaalde uitoefeningsperiode te verkrijge@a.Warranten zijn direct, onvoorwaardelijk en
niet door zekerheden gewaarborgde verplichtingendesEmittent en bevinden zich in rang in pari
passu met alle andere verplichtingen van de Enjteandit enkel in de mate toegestaan door de
wetgeving met betrekking tot de rechten van de lseligers. Deze categorie kan benoemd worden
als de “gewone chirografaire schuldeisers” en kelwglificeerd worden als zijndweferred senior
schuldeisers, zoals beschreven onder art. 389kl de Bankwet. Deze sculdeisers hebben een
hogere prioritaire rang dan zogenoeren-preferred senior’schuldeisers, zoals gedefinieerd in
artikel 389/1 2° van de Bankwet. Waar toepasseligkbinden de Emittent en de Calculation Agent
zich ertoe te conformeren aan boek VI van het BelgWetboek Economisch Recht betreffende de
Warranten uitgegeven onder het Programme en aahvd@or de consumenten in Belgié.
Voornamelijk met betrekking tot unilaterale aanjragsn van essentiéle bestanddelen van een
financieel product, voorzien de artikels VI.82 ¥t84 van het Belgisch Wetboek van Economisch
Recht dat, uitgezonderd in het geval van overmaighEmittent geen unilaterale aanpassingen aan
een product mag maken als het een essentieel Hds&lrvan het product betreft, tenzij het enige
doel hiervan is de Emittent en/of de CalculatioreAgtoe te laten, naar gelang het geval, bij het
voorkomen van bepaalde gebeurtenissen buiten deotmuan de Emittent en/of Calculation Agent
en die niet redelijkerwijs voorzienbaar waren op h®ment van de uitgifte van de relevante
Warranten, aanpassingen aan de Warranten te ma#tardoor de rechten en verplichtingen
voortkomend uit de Warranten uitgeoefend en uitgeddkunnen worden door de Warranthouders
met het oog op het realiseren van, voor zover diebhevoordoet, een opbrengst, in overeenstemming
met de initieel overeengekomen voorwaarden en dr@ractueel evenwicht, en onder voorbehoud
dat aan de volgende cumulatieve voorwaarden voldsag) het is beperkt tot gevallen van
overmacht of andere gebeurtenissen die signifidareconomie van het contract wijzigen en waar
de Emittent niet verantwoordelijk voor is (ii) dejziging op zich is niet signifcant, zodat het geen
onevenwicht creéert tussen de rechten en plicldarde partijen ten nadele van de Warranthouders.
De Emitent moet alle maatregelen nemen, elke inspanning leveren om het product on



C.1.6

C.1.7

Cc.1.8
C1.9

vergelijkbare omstandigheden voort te zetten & €ii worden geen kosten in rekening van de
Warrant Holders gebracht.

De volgende Voorwaarden verlenen of kunnen aan mhétéht en/of Calculation agent, een
unilateraal recht om bepaalde bestanddelen vanatea¥iten te wijzigen verlenen,: (i) Voorwaarde
8.7.1 (Annulering bij verandering van het recht) Yloorwaarde 8.7.2. (Annuleringsmogelijkheid
bij wijziging van de investeringsstrategie) (iiipgrwaarde 8.9 (Beschrijving van marktverstorende
gebeurtenissen of afwikkelingsverstoring dat de d&dlyihg Fund Shares beinvioedt) (iv)
Voorwaarde 8.10.1 (Aanpassingen bij voorval van @earential Adjustment Event), en (v)
Voorwaarde 8.10.2 (Aanpassingen bij voorval van eerandering in Investeringsstrategie, De-
listing, Insolventie, Merger Event of Nationaligeg)

Bovendien is de annulering van de Warranten zoadszien in deze Voorwaarden, voor zover de
Warranthouder een consument is in Belgié, alleegatiji op beslissing van de Emittent of de
Calculation Agent als gevolg van gebeurtenis vaerimacht of met schadeloossteling van de
verliezen die de Warranthouder geleden heeft depe annulering. In bredere zin, zulke wijziging
of annulering mag op geen enkele manier het canigat evenwicht tussen de rechten en plichten
van de partijen van het contract verstoren, innagteel van de consument-Warranthouder. Zulke
beéindigings- en annuleringsrechten zijn enkel beHom ingeroepen te worden door de Emittent
en/of Calculation Agent, naar gelang het gevalhbijvoorvallen van bepaalde gebeurtenissen die
buiten de controle van de Emittent en/of Calcutatidgent vallen en die niet redelijkerwijs
voorzienbaar waren op het moment van uitgifte vamedevante Warranten, en op voorwaarde dat
alle redelijke inspanningen werden geleverd om @rve zorgen dat de rechten en verplichtingen
onder de Warranten uitgeoefend en uitgevoerd komdeden die het mogelijk zouden maken een
opbrengst te realiseren in overeenstemming mehitieel overeengekomen voorwaarden en het
contractueel evenwicht. In het geval van annuleisnge Emittent verplicht om de Warranthouder
schadeloos te stellen voor de verliezen geleden dw®arrant als gevolg van de annulering. Een
bedrag gebaseerd op de Fair Market Value zal lktamrden als minimumbedrag om de
Warranthouder te compenseren. In het geval vaveagtijdige beéindiging zullen er geen kosten
opgelegd worden aan de Warranthouder (inclusiedfdékkelingskosten) en zal er een pro rata
terugbetaling van de kosten die de investeerdesrgedragen heeft (in de verhouding (initiéle total
termijn — reeds verstreken termijn)/initiéle totaéemijn), zoals, indien reeds betaald, de actuele
uitoefenprijs, de Exercise Cost en de Exercise Bgpegedaan worden door de Emittent. De
Volgende Voorwaarden verlenen of kunnen aan de tEmtien/of Calculation, een recht om de
Warranten te beéindigen of te annuleren, verlemeleiobepaalde omstandigheden:

a. Voorwaarde 8.7.1 (Annulering bij wijzigingn wet)

b.  Voorwaarde 8.7.2 (Annuleringsoptie bij udjng van de Investeringsstrategie)

c. Voorwaarde 8.10.2 (Wijzigingen in het gedat er een verandering is in Investeringstrategie,
De-listing, Insolvency, Merger Event of nationatiag)

De Warranten verlenen aan de Warranthouder eén opcuitoefening van de Warranten en een
recht om de Warranten te verkopen aan de Emittpntleo secundaire markt. In het geval van
uitoefening van de Warranten, kunnen de Warranthoueten opbrengst realiseren door hun
aandelen in de Onderliggende Waarde die ze veekrijgij de uitoefening te verkopen, op
voorwaarde ze de aandelen van de Onderliggended&&annen verkopen aan een hogere prijs dan
de betaalde Strike Price betaald door de Wehouder.

Eindvervaldag, uitoefeningsdata en finale referengdatum: 04-11-2035, 04-10-2035, 07-
10-2025

Uitoefenprijs/ finale referentieprijs van hetOnderliggende: De Uitoefenprijs is gelijk aan de
netto-inventariswaarde van het Onderliggend®4¢l1-2025 die zal worden geplaatst op
Belfius.bein EUR;

Type van het Onderliggendeaandelen van ecicbe geregistreer in Belgié.

Beschrijving van het onderliggend aandeeClass C aandeel (heb&ndeel or “Aandelen’) van

de afdeling Belfius Equities Europe Conviction,ri@n Belfius Equities bevek (th8EVEK "), een
icbe correct geregistreerd volgens de Belgischeéidiij de Kruispuntbank van Ondernemingen
met bedrijfsnummer 444.22.210. Code ISIN: BE0948524 Bloomberg Code: DEXBEUR BB.
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Dividendbeleid van het onderliggend aandedbe Aandelen verstrekken geen dividendrecht,
aangezien de aandelen van Class C binnen de afdzifius Equities Europe Conviction hun
winsten kapitalisere

Recht op een aandeel in liquidatieoverschdtlle aandelen van de BEVEK, inclusief de
Aandelen, zijn verstrekt met dezelfde rechten apasdeel in liquidatieoverschot binnen hun
afdeling ,mits er overschot is, pro rata de hoéweidiShares bestaand binnen de relevante afdeling
op het moment van diens liquida

StemrechtenAlle aandelen van de BEVEK zijn verstrekt met gefijk stemrecht, elk aandeel
vertegenwoordigt één stem. De jaarlijkse algemamnel@elhoudersvergadering van de BEVEK
wordt elk jaar gehouden op de laatste donderdageptember om 11 uur op de plaats van de
statutaire zetel van de BEVEK, of op eender welideae datum en plaats vooraf bekendgemaakt
door deBEVEK aan de houders v de aandeler

C.2. Waar zullen de effecten worden verhandeld (t¢&ting tot de handel op
een gereglementeerde markt)?

Niet vantoepassin.

C.3. Is er aan de effecten een garantie verbonden?

Niet van toepassing.

C.4. Wat zijn de voornaamste risico’s specifiek vaade effecten?
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Liquiditeitsrisico’s: Er is geen zekerheid dat er een actieve handelsmalribntwikkelen voor de
Warranten. Noch is het mogelijk de prijs te vooligmewaaraan de Warranten zullen verhandeld
worden op de secondaire markt, en of deze markidiggof illiquide zal zijn. De Emittent kan, maar
is niet verplicht, de Warranten te noteren op eeuarB of MTF. Er wordt geen aanvraag ingediend
om de Warranten op een beurs te noteren. De Warrkonnen vrij overgedragen worden aan eender
welke derde partij, behalve dat ze (i) niet mogangzboden, verkocht of geleverd worden binnen
de Verenigde Staten, inclusief territoria en bewgn, of aan V.S. personen. En (ii) indien
toepasselijk, dat ze niet mogen overgedragen wordereen Warranthouder naar diens werkgever.

Bail-in of senior debt en andere in aanmerkig komende verplichtingen, waaronder de
Warranten: Gezien de inwerkingtreding van het bail-in regimleunnen Warranthouders
gedeeltelijk, of volledig hun investering verliezeals gevolg van de uitoefening door de
Afwikkelingsautoriteit van het “bail-in” afwikkeligsinstrument. Volgend op de omzetting van het
BRRD bail-in regime in Belgisch recht per 1 janu2€il6, heeft de Afwikkelingsautoriteit de
bevoegdheid te kiezen voor een bail-in (verminderewaarde of omzetting) van achtergestelde
schulden en, indien deze er zijn, senior schuldadat ze tier 1 en tier 2 kapitaalinstrumententheef
verminderd in waarde of omgezet. Deze bail-in bgdbeid geeft de mogelijkheid aan de
Afwikkelingsautoriteit een falende instelling terkapitaliseren door verliezen aan te rekenen bij
diens aandeelhouders en niet door zekerheden dmovgde schuldeisers (inclusief de
Warranthouders) op een manier die consistent isdmeangorde bij insolventie van een relevante
financiéle instelling. De bail-in bevoegdheid omizavendien ook de bevoegdheid een verplichting
te annuleren of de voorwaarden van een contradgjziggen met als doel het verlenen van uitstel van
de verplichtingen van de relevante financiéle ifiagen omvat bovendien de bevoegdheid om een
verplichting van de ene vorm om te zetten naararetere. De BRRD specifieert dat overheden
alleen het recht hebben publieke gelden te gelmuike een kredietinstelling te redden indien een
minimum van 8% van de eigen fondsen en totale gelmuverminderd zijn in waarde, omgezet of
bailed-in zijn of, bij wijze van afwijking, indierde bijdrage aan absorptie van verliezen en
herkapitalisatie gelijk is aan een bedrag niet mindan 20% van risicogewogen activa en aan
bepaalde andere voorwaarden voldae

Warranten zijn mogelijk niet geschikt als inestering voor alle investeerderdn de gevallen dat

er prijsschommelingen zijn, of in de gevallen dageen geanticipeerde prijsschommelingen zijn
van de Onderliggende Waarde, zal hierdoor de wasdele Warranten disproportioneel beinvioed
worden en kan het leiden tot het waardeloos aflogem de Warrant. De koper van Warranten
riskeren hun hele investering te verliezen indien@hderliggende Waarde niet presteert zoals
geanticipeerd. Een Warrant is een actief indienandere factoregelijk blijven, de neiging hee
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mettertijd in waarde te verminderen en dat waaakelkan worden wanneer het afloopt. Het
verliesrisico van een deel of de volledige aankoiggppij afloop betekent dat, om te herstellen en
een opbrengst te realiseren op zijn of haar inviestede koper van de Warrant in het algemeen
correct moet zijn over de richting, timing en omgaran een geanticipeerde verandering in de
waarde van de Warrant. Ervan uitgaand dat allerarfdetoren gelijk blijven, hoe meer een Warrant
“out-of-the-money”is (i.e. een calloptie met een uitoefenprijs hoden de marktprijs van het
onderliggend actief) en hoe korter diens resterdodigtijd, hoe groter het risico dat de koper van
zulke Warranten zijn investering volledig, of geltdelgk, zal verliezen. De Warranten geven geen
recht aan de Warranthouders een coupon of divider@htvangen en vormt bijgevolg dus geen
regelmatige bron van inkomen. Mogelijke verliezenbonden aan een investering in Warranten kan
bijgevolg niet gecompenseerd worden door anderenigiks van de Warranten. De Warranten
hebben een hefboomeffect. Wat betekent dat iederandering in prijs van de Onderliggende
Waarde in theorie versterkt wordt. Bijgevolg omegattde Warranten een hoge risicograad. Het
hefboomeffect betekent dat de investering van esirdy in Warranten in vergelijking met een
rechtstreekse investering van hetzelfde bedrageinOdderliggende Waarde kan resulteren in
significant hogere opbrengsten, maar ook signifi¢eogere verliezen. Het al dan niet voorvallen
van verwachte prijsschommelingen kan de waardedeawarranten disproportioneel beinvioeden.
Warranten kunnen waardeloos aflopen indien de digdende Waarde niet presteert zoals
geanticipeerd. Indien de Warrant niet wordt uitdend in overeenstemming met de Algemene
Voorwaarden tijdens de Uitoefeningsperiode, dandivateze nietig verklaard en loopt deze
waardeloos af. Om te herstellen en om opbrengstd@pnvestering te realiseren moet een
Warranthouder correct zijn over de richting, timigiy omvang van een geanticipeerde verandering
in de waarde van de Onderliggende Waarde. Warrad#ro horen ook te in overweging te nemen
dat dat het rendement op Warrant-investeringen wetend wordt door de kosten verbonden aan de
aankoop, uitoefening en/of verkoop van de Warranee gedragen verliezen zijn voor de
Warranhouderbeperkt tot de oorspronkelijk betaalde premium epverkrijgen van de Warreer.

De invloed van het handelen of indekken vamansacties van de Emittent op de Warrantende
Emittent kan in het kader van zijn normale bedaijtsviteiten zich bezighouden met het handelen in
de Onderliggende Waarde. Bijkomend, kan de Emitbert transacties afsluiten om zo zichzelf
gedeeltelijk of geheel voor het risico geassociared de uitgifte van de Warranten in te dekken.
Deze activiteiten van de Emittent kunnen een ir/lbebben om de marktprijs van de Warranten.
Een mogelijk negatieve impact van de afsluitingpotbinding van deze transacties op de waarde
van de Warrater kan niet uitgesloten worde

Veranderingen in wetgevingDe Algemene Voorwaarden van de Warranten zijhpbdens voor
zover daarnaar verwezen wordt, gebaseerd op Bhégisetgeving van kracht op de uitgiftedatum
van de relevante Warranten. Er kan geen zekertegidwggn worden met betrekking tot de impact
van enige gerechtelijke beslissing of wijzigingeanvde Belgische wetgeving, binnen andere
jurisdicties (zoals de FATCA onder recht van de 88§pp supranationaal niveau (EU Financial
Transaction Taks) of administratieve praktijken a@um van de uitgifte van de relevante
Warranten. Investeerders dienen op te merken dagpi@lingen uit de Algemene Voorwaarden een
aantal voorzieningen bevatten met betrekking teh everandering in wetgeving. Zulke
voorzieningen zullen toegepast worden in overeemsieg met de wetgeving van kracht op dat
relevant tijdstip. Elke relevante fiscale wet ofwg®nte geldend op het moment van de Base
Prospectus en/of op het tijdstip van aankoop ofhrnfving van de Warranten kan ieder moment
veranderen (inclusief elke inschrijvingsperiode wtvoeringsperiode van de Warranten). Elke
desbetreffende verandering kan een nadelig diifdaben op de Warranthouder , waaronder dat (i)
de Warrant kan geannuleerd worden voor zijn eindildatum door eender welke wetswijziging
dat als gevolg heeft dat de Emittent niet langettelik gemachtigd is zijn verplichtingen
voortkomend uit de Base Prospectus en Final Teimts woeren, (ii) de liquiditeit van de Warranten
kan verminderen, en/of (iii) de fiscale behandelag de te betalen bedragen door of te ontvangen
bedragen voor een betrokken Warranthouder minderigadan wat een Warranthouder anders zou
verwachter

Potentiéle belangenconflicterDe Emittent en de Calculation Agent kunnen odkdidken zijn bij
handeslactiviteiten (inclusief indeksactiviteiteggrelateerd aan eender welke Onderliggende
Waarde (of, in het geval van Underlying Fund ShadesUnderlying Fund Shares’ holdings of, in
het geval van een Onderliggende Index, de onderdede de Onderliggende Index) en andere
instrumenten of derivaten gebaseerd op of gerethtesn eender welke Onderliggende Waarde voor
eigen rekening of andere rekening onder diens bebeeEmittent en de Calculation Agent kunnen
ook andere derivaten uitgeven met betrekking todeewelke Onderliggende Waarde (of holdings
of componenten De Emittent en de Calculation Agent kunnen ook exfen als garantstelle bij
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toekomstige aanbiedingen of effecten gerelateerd emmder welke Onderliggende Waarde (of
holdings of componenten) of kan optreden als fir@gcadviseur voor bepaalde emittenten van
effecten die onderdeel zijn van de Onderliggendand& of in de capaciteit van commercial bank
voor bepaalde emittenten van effecten die onderdigelvan de Onderliggende Waarde. Zulke
activiteiten kunnen mogelijks bepaalde belangerieh doen ontstaan, kunnen een invioed
uitoefenen op de niveaus van de Onderliggende Waafdeffecten die verwijzen naar de
Onderliggende Waarde, en kan de waarde van deaxifarr nadelig beinvioeden. In het geval dat
de Calculation Agent de vastsellingen en berekesminig verband met de Warranten moet maken,
dan zal de Calculation Agent ten alle tijde handelen goeder trouw en op een commercieel
redelijkewijze, maar niet noodzakelijk in het belang van de Wahoude.

Indekken tegen het marktrisico Door een schommelend aanbod en een schommeleaetg woor

de Warranten is er geen zekerheid dat de waardmneérzal houden met de bewegingen van de
Onderliggende Waarde. Toekomstige kopers die vam zijn Warranten aan te kopen om zich in te
dekken tegen het marktrisico geassocieerd metnkiesieren in de Onderliggende Waarde zouden
de moeilijkheden van het gebruik van Warranten iepntinier moeten erkennen. Bijvoorbeeld, de
waarde van de Warranten houdt mogelijk niet eenctexarband met de waarde van de
Onderliggende Waar.

Aanpassingen Met betrekking tot de algemene voorwaarden van Vdaranten kunnen
gebeurtenissen inzake de Onderliggende Waarde ssingan met zich meebrengen van
desbetreffende algemene voorwaarden die kunnerjkafwvan deze die gemaakt zijn door de
georganiseerde derivatenmarkten.

Aanbod

D.1. Volgens welke voorwaarden en welk tijdschemaak ik in dit effect
beleggen?

D.1.1

Algemene voorwaarden van het aanbod

De Warranten worden voor inschrijving aangebodeziszomschreven in de Base Prospectus en de
Final Terms aan de relevante uitgifteprijs (inafis ommissie) (hetAanbod”). De Emittent heeft

het recht anticipatief de Aanbiedingsperiode tarimBgen als het maximum bedrag van de Warrant-
uitgifte bereikt is of de marktcondities een nagleffect hebben op de belangen van de Emittent,
naar gelang het geval. De Warranten zijn noch dadgn, noch verkocht en zullen niet rechstreeks
of onrechtstreeks aangeboden of verkocht wordeteddase Prospectus en de Final Terms zijn niet
verdeeld en zullen niet verdeeld worden, behalveéeiromstandigheden waarin dat op die manier
overeenstemt met alle toepasselijke wetten en gegielgen. De Warranten worden niet fysiek
afgeleverd. Ze worden aangehouden op een globalgites account bij Belfius Bank, en alleen
afzonderlijk aan de Warranthouder toegewezen wieeektronisch platform beheerd door Belfius
Bank en toegankelijk voor iedere Warranthouderfidgg€Bank brengt geen kosten in rekening voor
de Warranten gehouden in eerder genoemd globatiseswaccount. De Emittent heeft het recht
enige uitgifte van Warranten te annuleren ondePnegramma tijdens de Aanbiedingsperiode tot
vijf werkdagen voor hun uitgiftedatum, ofwel (i) maeer het redelijkerwijs voor handen ligt dat de
investeerders niet op het offer zullen inschrijvenr een bedrag dat minimum het Minimim Bedrag
is zoals omschreven in de Final Terms, of (ii) @ peval dat ze van oordeel is dat er een materieel
negatieve wijziging in marktcondities is. Investns die hebben ingeschreven op deze Warranten
worden overeenkomstig Voorwaarde 8.14 ingelicht @udke annulering. De Warranten zijn niet,
en worden niet geregistreerd onder de US SecuAtésan 1933, en diens amendementen, en zijn
onderhevig aan de fiscale wettelijke voorwaardem wde VS en, behoudens bepaalde
uitzonderingen, mogen niet aangeboden, verkoclgetdverd worden binnen de V.S., inclusief
territoria en bezittingen, of aan V.S. personen.\W&rranten zijn niet aangeboden, verkocht of
geleverd en worden niet aangeboden, verkocht efrgedl op eender welk tijdstip als deel van hun
verdeling, tenzij 40 dagen na de start van de adlivigen binnen de VS, of voor rekening of ten
gunste van VS personen, en een dealer aan wie deaMén zijn verkocht gedurende de
voorbehoude periode, zullen een bevestiging krijgen of een amddichting over dédbeperkinge
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van aanbiedingen en verkoop van de Warranten bide&ss, of voor rekening of voordeel van VS
personen. De Warranten zullen aangeboden wordendearelevante uitgifteprijs (commissie
inclusief). Deze prijs omvat alle kosten. De finige diensten worden uitgevoerd door Belfius
Bank. De Aanbieding valt onder de Belgische wete Ajeschillen voortkomend uit of in verband
met de Aanbieding, zullen exclusief gebracht wordeor de bevoegde rechtbanken van Brussel.

Geschatte kosten ten laste van de investeardénschrijvers op Warranten zullen de uitgifteprijs
betalen die de Commissie bevat, beide zoals nauwgkemschreven in de Final Terms. Er zijn geen
bijkomende kosten van inschrijving. Met betrekkiog de Uitoefening van een Warrant gedurende
de Uitoefeningsperiode zal de Warranthouder, ndasUitoefenprijs, de toepasselijke kosten en
belastingen gerelateerd aan de inschrijving op dde®iggende Waarde dat op dat moment kan
bestaan, betalen. Er zijn geen bijkomende kostezlageerd aan de verkoop van de Warranten aan de
Emittent. De Warranthouder zal enkel de toepgksdbelastingen betalen gerelateerd aan dergelijke

verkoop.

D.2. Reden waarom dit prospectus werd opgesteld?

D.2.1 Gebruik en geschatte netto bedrag van opgehda fondsen De netto-opbrengst van de uitgifte van

de Warranten zal worden gebruikt voor algemeneijfgdiveleinden van Belfius Bank en om het risico
voortkomend uit de uitgifte van de Warranten, tkkeé® Geschat netto bedr: niet toepasseli.

D.2.2 OnderschrijvingsovereenkomstNiet toepasselij.

D.2.c

Meest materiéle belangenconflicten in het kader vahet aanbod Niet toepasselij.



The following summary is established in accordanite Article 7 of the Prospectus Regulation andveys, in
a brief manner and in a non-technical languagees$isential characteristics and risks associatdu v Issuer
and the Warrants.

Al

A2

Summary of the

BELFIUS BANK SA/NV
WARRANT ISSUANCE PROGRAMME

(the “Programme”)

EMPLOYEE WARRANT

Introduction and warnings

Introduction:
— type, class and international securities idesdifon number (ISIN) of the securities: Employee
Warrants , The Belfius Warrants can only be exectduring the Exercise Period; BE6368426852
— identity and contact details of the Issuer, idahg its legal entity identifier (LEI):

Belfius Bank SA/NV

a. Contact details: Place Charles Rogier 11, B-121&8#ls, Belgium, tel.: +32 2 222 11 11

b. LEI: ABGWLFH3KM7YV2SFQL84
— identity and contact details of the competenhatity approving the Base Prospectus:

Belgian Financial Services and Markets Authorit$FA)

Contact details: Congresstraat 12-14, 1000 BrusBelgium, tel.: +32 2 220 52 11
— date of approval of the Base Prospec 22 October 20z

Warning that:

— this summary should be read as introduction to te Base Prospectus;

— any decision to invest in the securities shouldebbased on consideration of the Base Prospectus
as a whole by the investor;

— the investor could lose all or part of the investd capital;

— the product is not simple and may be difficult tounderstand;

— where a claim relating to the information contaired in the Base Prospectus is brought before a
court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the Member States, have to
bear the costs of translating the prospectus beforde legal proceedings are initiated; and

— civil liability attaches only to those persons wb have tabled the summary including any
translation thereof, but only if the summary is mideading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of the Base Prospectuor it does not provide, when read together
with the other parts of the Base Prospectus, key farmation in order to aid investors when
considering whether to invest in such securities.

Issuer

B.1. Who is the issuer of the securities?

B.1.1

B.1.2

B.1.3

Legal and commercial name of the Issuer

Legal name: Belfius Bank SA/NV

Commercial nameBelfius Banl

Domicile, legal form, legislation, country ofincorporation and LEI: Belfius Bank is a limited
liability company of unlimited duration incorpordteinder Belgian law and is registered with the
Crossroads Bank for Enterprises under businesdifidation number 0403.201.185. Its registered
office is at Place Charles Rogier 11, B-1210 Brissdgelgium, tel.: +32 2 222 11 11 and its LEl is:
ASGWLFH3KM7YV2SFQL84

Key managing directors (Management Board)

- Marc Raisiére (Chairman)

- Olivier Onclin (Vice-Chairman)

- Marianne Collin (Membe
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B.1.5

B.1.6

- Camille Gillon (Member)
- Dirk Gyselinck (Member)
- Bram Somers (Member)

Position of the Issuer in its groupBelfius Bank is fully held by the Belgian Fede&ihte, through
the Federal Holding and Investment ComparmHIC "), which manages Belfius Bank at arm’s length.
Belfius Bank is not dependent of any of its sulzsigs, save for Belfius Insurance SA/!

Statutory auditor

KPMG Belgium

Luchthaven Brussel Nationaal 1K

B-1930 Zaventem

Belgiunm

Principal activities Belfius Bank’s object is to carry on the businefsa credit institution.
Furthermore, Belfius Banmay distribute insurance products from third pamgurance companie

B.2. What is the key financial information regardng the issuer?

B.2.1
B.2.2

B.2.3

B.2.4

B.2.5

B.2.6

Profit forecast or estimate Belfius Bank does not disclose any forecastofuture result:

Qualifications in the audit report on the hisorical financial information : Statutory auditor’s report

on the consolidated financial statements for tharyended 31 December 2023: Report on the
consolidated financial statemer~ Unqualifiedopinior

Selected historical key financial information

The adjusted consolidated Balance Sheet accordiigRS 17 of Belfius Bank as of December 31, 2022,
and the audited consolidated Balance Sheet of Beliank as of December 31, 2023, as well as the
adjusted consolidated Income Statement and CasksFocording to IFRS 17 of Belfius Bank as of
December 31, 2022, and the audited consolidatehircStatement and Cash Flows of Belfius Bank as of
December 31, 2023 (all expressed in thousands &)Ede shown below:

Consolidated Balance She| 31/12/2022| 31/12/2023
(in thousands of EUR) IFRS 17 Audited
TOTAL ASSETS 179,068,15| 179,179,35
TOTAL LIABILITIES 167,158,20| 166,959,98
TOTAL EQUITY 11,909,94- 12,219,36
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY 179,068,150 179,179,352
Consolidated Statement of Income restated 31/12/2022 IFRy 31/12/2023

17 restated Audited
INCOME 2,722,25 3,140,88
EXPENSES -1,417,44 -1,538,164
GROSS OPERATING INCOME 1,304,81 1,602,723
NET INCOME BEFORE TAX 1,197,396 1,492,656
NET INCOME AFTER TAX 932,95 1,116,79
NET INCOME Attributable to equity holders| 931,771 1,114,53;
Consolidated cash flow stateme| 31/12/2022| 31/12/2023]
(in thousands of EUR) IFRS 17 Audited
NET CASH PROVIDED (USED) BY OPERATIN -3,695,39: -5,541,097
NET CASH PROVIDED (USED) BY INVESTIN -102,78 -467,774
NET CASH PROVIDED (USED) BY FINANCIN -474,794 -169,509
NET CASH PROVIDED -4,272,973 -6,178,381
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT TH 32,322,93: 28,048,38
EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES ON CA -1,577] 707
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF 28,048,389 21,870,71!

Material adverse change in the prospects

Not applicable.

Significant changes in the financial or trading pogion

Not applicabl

Recent events relevant to the evaluation of theelss solvency

The robust liquidity and solvency position of BeffiBank arises from its successful and diversfiieding
strategy, its sound risk management, sustainalter@rcial performances and its solid financial ressul
Belfius Bank is compliant with the SREP (SuperwsBeview and Evaluation Process) and the liquidity
requirements imposed by the ECB and the BNB.

The Belgian State, sole shareholder of BelfiudHaC and Certi-Fed, has requested an addition&eind
of €500 million in H2 2025, on top of the €444.5 naltii already approved for 2024. This amount wil
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split equally between an exceptional dividend frawailable reserves (€250 million) and an interim
dividend based on results as of September 30, @250 million). Interim dividends do not affect d@b
ratios, as they are already accounted for in CEIblvever, exceptional dividends reduce availabletabp
and require regulatory approval. Belfius expectapital ratio decrease of around 35 basis poirthégiw
will be reflected in the H1 results published ongliat 29, 2025

ECB Fine on Belfius for Credit Risk Model Delay nQune 6, 2025, the ECB fined Belfius Bank €6.94
million due to delayed IT implementation of newditeisk models for certain non-retail segmentseJén
models, affecting risk-weighted asset calculatidmes,ame operational in March 2025. Belfius hadiadpl
regulatory corrections throughout 2024 to adjustlie delay

Credit ratings assigned to the Issuer or itdebt instruments
As at 04-11-2025, Belfius Bank has the followingdeterm ratings: A- with Fitch, A1 with Moody’s and
A with Standard & Poor’s.

B.3. What are the key risks that are specific to th issuer?

B.3.1

B.3.2

B.3.3

B.3.4

B.3.5.:

Belfius is exposed to risks in relation to st run-off portfolios: Belfius faces risks from its ruoff
portfolios, which date back to before its separatimm the Dexia Group in 2011. These portfc
include bonds from international issuers, creddrgntees, and interest rate derivatives, with abboec
notional vdue of EUR 11.4 billion as of June 2024. Despite generally good creditworthiness of tr
exposures, their long-term nature and concentratiepecific industries make them sensitivedvers
economic conditions. For instance, pressure inUtkewater sector has impacted credit ratings. W
credit guarantees from US insurers help, any detgion in the 4 credit quality of these insur
particularly Assured Guaranty, could négely affect Belfius. If Belfius is forced to sethese asse
prematurely, it could incur significant losses. €&damonitoring and stress tests are conducted hk
potential for substantial negative impacts on Belfbusiness, financial conditioand prospects rema
if these risks are not managed effecti
Profitability: Changes in the profitability and changes in theeetations about the future profitability
can influence the secondary market value of Bélfiabilities. Profitability can never be guarantke
as it depends to some extent on external markedrk
Non-Financial Risks (NFR) :NFR must be understood as a broad umbrella covetingsks excej
“financial risks” (the latter encompassing markagset and liability management, liquidity, credit
insurance risks). NFR covers, among others, omeraltirisks (including fraud, HRIT, IT security
business continuity, outsourcing, da¢dated, privacy,etc) as well as reputational, clianpe, legal, ta
and ESG risks. If any of these risks materialibes inay have an adverse impact on Belfius’ bissine
results of operations, financial condition and pexgs
Credit Risk: Credit risks are inherent in a wide range of BalfRank’s businesses. These include
risks arising from changes in the credit qualitycofinterparties as well as the inability to recover
amounts due from counterparties. This means théuB@&ank is exposed to the risk that third partie
(such as retail individuals, SMESs, corporates,itrgdounterparties, counterparties under creddualef
swaps, interest rate swaps and other derivativeas, borrowers, issuers of securities whichiBslf
Bank holds, customers, clearing agents and cledringes, exchanges, guarantors, (re)insurers and
other financial intermediaries) owing Belfius Bamkney, securities or other assets do not pay,eteliv
or perform under their obligations. Bankruptcy,Kaxf liquidity, downturns in the economy or real
estate values, operational failure or other faatoag cause them to default on their obligationsaals
Belfius Bank.
Liquidity Risk: Liquidity risk consists of the risk that BelfilBank will not be able to meet both
expected and unexpected current and future caefsfiind collateral needs. Based on prudential
liquidity ratios and a diversified source of fung# Belfius assesses this risk as medium. Thedlityui
risk at Belfius Bank is mainly stemming from: conmeial funding collected from customers and the
way these funds are allocatedctistomers through different types of loans/products; the volatility of
collateral that is to be deposited at counterpsgepart of derivatives and repo transactionsged
cash & securities collateral); the value of the liquid reserves by virtue of which Belfius Bank can collect
funding on the repo market and/or from the ECB; the capacity to obtain interbank and institutional
funding; and the concentration risk of funding sources, counterparties and maturities.



Securities

C.1. What are the main features of the securities?

Cl1
Cl1z2

C13
Cl4

C.15

Type, class and identification number: EmplogeWarrants, non-equity securities, ISIN Code nr.
BE636842685.

Currency (including the underlying share) EUR

Denomination 10.5( EUR (bein¢ 10 EUR, increased with tt Commission

Restrictions on the free transferability The Warrants can be freely transferred to anytparty,
except that (i) they may not be offered, sold oliveeed within the United States of America,
including its territories and possessions, or t8.ypersons, and (ii) that they may not be transterr
by a Warrant Holder to its employt

Rights attached to the securities includinganking/seniority and limitations to those rights

The Employee Warrants provide the Warrant Holdesrgractual right against the Issuer to acquire
Class C shares of the compartment Belfius Equiiieepe Conviction within Belfius Equities sicav
against a predetermined Exercise Price during depeemined Exercise Period. The Warrants are
direct, unconditional and unsecured obligationtheflssuer and rank without any preference among
themselves, with all other obligations of the Issafehe same category, only to the extent perhitte
by laws relating to creditor’s rights. This categoran be seen as the “ordinary creditors” and may
be qualified as “Preferred Senior creditors”, beimg creditors related under article 389/1, 1hef t
banking law. Such creditors have a higher priortyking than the so-called non-preferred senior
creditors defined under article 389/1, 2° of thakiag law. Where applicable, the Issuer and the
Calculation Agent undertake to comply with Book &l the Belgian Code of Economic Law in
respect of Warrants issued under the Programmacoepted by consumers in Belgium. Especially
with regard to an unilateral modification of essainteatures of a financial product, the Articles
VI1.82 to VI.84 of the Belgian Code of Economic Lanovide that, except in the case of a force
majeure event, the Issuer may not make a unilateaalification to a product if it concerns an
essential feature of the product, unless the aalpgse is to allow the Issuer and/or the Calcutatio
Agent, as the case may be, upon the occurrencerifiit events which are outside of the control of
the Issuer and/or the Calculation Agent and whieleanot reasonably foreseeable at the time of
issuance of the relevant Warrants, to make modifica to the Warrants that would allow the rights
and obligations under the Warrants to be exerasetiperformed by the Warrant Holders in view
of realising a return to the extent possible inoadance with the initially agreed terms and
contractual equilibrium, and provided the followiogmulative conditions are met: (i) it is limited
to events of force majeure or other events whighiicantly modify the economy of the contract
and for which the Issuer is not responsible, (ig modification itself is not significant, so that
does not create an imbalance between the rightstalightions of the parties, to the detriment & th
Warrant Holders. The Issuer must take all measamdsmake every effort to continue the product
under similar circumstances and (iii) no costsdra&rged to the Warrant Holders.

The following Conditions grant or may grant theukssand/or the Calculation Agent a unilateral
right to modify certain features of the Warrani:Gondition 8.7.1 (Cancellation upon change of
law), (ii) Condition 8.7.2. (Cancellation optionampchange of Investment Strategy), (iii) Condition
8.9 (Description of market disruption event orlsetient disruption that affects the Underlying Fund
Shares), (iv) Condition 8.10.1 (Adjustments in caehe occurrence of a Potential Adjustment
Event), and (v) Condition 8.10.2 (Adjustments iseaf the occurrence of a change in Investment
Strategy, De-listing, Insolvency, Merger Event atidnalization).

Furthermore, the cancellation of the Warrants mtedifor in these Conditions is, to the extent the
Warrant Holder is a consumer in Belgium, possibiy aipon a decision of the Issuer or the
Calculation Agent as a consequence of a force majevent or with indemnification of the loss
suffered by the Warrant Holder because of the dktiom. More generally, such modification or
cancellation may not in any way disrupt the coritrat equilibrium between the rights and
obligations of the parties to the contract, to de¢riment of the consumer-Warrant Holder. Such
termination and cancellation rights are only intthdo be invoked by the Issuer and/or the
Calculation Agent, as the case may be, upon thercemce of certain events which are outside of
the control of the Issuer and/or the Calculatioregand which were not reasonably foreseeable at
the time of issuance of the relevant Warrants andiged that all reasonable efforts were otherwise
made that would allow the rights and obligationdemthe Warrants to be exercised and performed
by the Warrant Holders in view of realising a rettio the extent possible in accordance with



C.1.6
C.1.7

Cc.1.8
C.1.9

C.1.10

C.112

C.1.13

initially agreed terms and contractual equilibrium.case of cancellation, the Issuer is required to
indemnify the Warrant Holder for the loss sufferbg the Warrant Holder because of the
cancellation. An amount based on the Fair Markéu®& avill be paid as a minimum to compensate
the Warrant Holder. In case of an early terminatiom costs are charged to the Warrant Holder
(including settlement costs) and a pro rata refointhe costs already borne by the investor (in the
proportion (total initial term minus elapsed pejibatal initial term), such as, if already paideth
Actual Exercise Price, the Exercise Cost and theréize Expense will be made by the Issuer. The
Following Conditions grant or may grant the Issared/or the Calculation Agent a right to terminate
and cancel the Warrants under certain circumstances

a. Condition 8.7.1 (Cancellation upon change of law)

b. Condition 8.7.2. (Cancellation option upon chanfjleestment Strategy);

c. Condition 8.10.2 (Adjustments in case of the ocenee of a change in Investment Strategy,
De-listing, Insolvency, Merger Event or Nationatina).

The Warrants grant the Warrant Holders a right xdrEise of the Warrants and a right to sell the

Warrants to the Issuer in the secondary marketase of an Exercise of the Warrants, the Warrant

Holders may realise a return by selling the shizri®e Underlying Value they receive upon Exercise

provided they can sell the shares of the Underlyafue at a price that is greater than the Strike

Price paid for by the Warrant Hold

Maturity date, exercise date, final reference date04-11-2035, 04-10-2035, 07-10-2025.

Exercise price/final reference price of the kderlying: The Strike Price is equal to the net asset

value of the Underlying Fund Shares@#11-2025 which will be posted oBelfius.bein EUR

Type of the underlying Units of a UCITS registered in Belgiu

Description of the underlying shareClass C Share (th&harée’ or “ Shares) of the compartment

Belfius Equities Europe Conviction, within BelfilEquities sicav (theSICAV”), a UCITS duly

registered under the laws of Belgium under the €z Bank for enterprises’ number 444.229.910.

Code ISIN: BE0945524651; Code Bloomberg: DEXBEUR BB

Dividend policy of the underlying shareThe Shares are not vested with any dividend right

considering that the shares of Class C within tmagartment Belfius Equities Europe Conviction

capitalizes their profit

Right to a share in liquidation surplus All shares of the SICAV, including the Shares aested

with equal rights to a share in liquidation surphithin their compartment, if anypro ratathe

amount of shares existing within the relevant cornmpent by date of its liquidatic

Voting rights All shares of the SICAV are vested with an equaing right, each share

representing one vote. The annual general sharetsoltheeting of the SICAV is held each year on

the last Thursday of September at 11:00 a.m. atethistered seat of the SICAV, or at any other

date and place as notified beforehand by the SI@Ate holders of shar

C.2. Where will the securities be traded (admissioto trading)?

Not applicable

C.3. Is there a guarantee attached to the securig@

Not applicable.

C.4. What are the key risks that are specific to th securities?

c41

CA4.z2

Liquidity risk : There is no assurance that an active trading méskéte Warrants will develop.
Neither is it possible to predict the price at whitarrants will trade in the secondary market or
whether such market will be liquid or illiquid. Thesuer may, but is not obliged to, list Warrants
on an Exchange or MTF. No application is madedbtlie Warrants on an Exchange. The
Warrants can be freely transferred to any thirdypaxcept that (i) they may not be offered, sold
or delivered within the United States of Ameriggluding its territories and possessions, or to
U.S. persor.

Bail-in of senior debt and other eligible ligilities, including the Warrants: Given the entry into
force of the ba-in regime, the Warrant Holders may lose some oofdeir investment as a res



CA43

C4h4

C45

of the exercise by the Resolution Authority of tHmail-in” resolution tool. Following the
transposition of the BRRD bail-in regime into Belgilaw as of 1 January 2016, the Resolution
Authority has the power to bail-in.€. write down or convert) more subordinated deb&ni§, and
senior debt (including contingent liabilities suabk the Warrants), after having written down or
converted Tier 1 capital instruments and Tier dtehmstruments. The bail-in power will enable the
Resolution Authority to recapitalise a failing igtion by allocating losses to its shareholderd an
unsecured creditors (including the Warrant Holdénsya manner which is consistent with the
hierarchy of claims in an insolvency of a relevinancial institution. The bail-in power includes
the power to cancel a liability or modify the termiscontracts for the purposes of deferring the
liabilities of the relevant financial institutiomd the power to convert a liability from one form t
another. The BRRD specifies that governments wily de entitled to use public money to rescue
credit institutions if a minimum of 8% of the owmrfds and total liabilities have been written down,
converted or bailed in or, by way of derogation,tlie contribution to loss absorption and
recapitalisation is equal to an amount not less #@®6 of risk-weighted assets and certain additiona
conditions are me

Warrants may not be a suitable investment foall investors The occurrence of fluctuations or
the non-occurrence of anticipated fluctuations e tprice of the Underlying Value will
disproportionately affect the value of the Warraamigl may lead to the Warrants expiring worthless.
Purchasers of Warrants risk losing their entireegiment if the Underlying Value does not perform
as anticipated. AWarrant is an asset which, dd@ors held constant, tends to decline in valwer ov
time and which may become worthless when it expifée risk of the loss of some or all of the
purchase price of a Warrant upon expiration melaaus in order to recover and realize a return upon
his or her investment, a purchaser of a Warrant gperserally be correct about the direction, timing
and magnitude of an anticipated change in the \@litiee share underlying the Warrants. Assuming
all other factors are held constant, the more a&¥ais ‘out-of-the-money’ife. a call option with a
strike price that is higher than the market pritthe underlying asset) and the shorter its remgini
term to expiration, the greater the risk that pasghrs of such Warrants will lose all or part ofithe
investment. The Warrants do not entitle the Warkkitlers to receive a coupon payment or dividend
yield and therefore do not constitute a regularcs®wof income. Possible losses in connection with
an investment in the Warrants can therefore nabingpensated by other income from the Warrants.
The Warrant has a leverage effect. This meansathavariation in the price of the Underlying Value
is in theory amplified. Therefore, the Warrantsdlwe a high degree of risk. The leverage effect,
means that the investment of an amount in Warremtspared to a direct investment of the same
amount in the Underlying Value may result in sigrahtly higher gains but also in significantly
higher losses. The (non-)occurrence of anticipfteduations in the price of the Underlying Value
may disproportionately affect the value of Warraarrants may expire worthless if the Underlying
Value does not perform as anticipated. If not eisextin accordance with the Terms and Conditions
during the Exercise Period, a Warrant will becoriehand expire worthless. In order to recover and
realize a return upon its investment, a Warrandeioimust be correct about the direction, timing and
magnitude of an anticipated change in the valuth@fUnderlying Value. Warrant Holders should
also consider that the return on the investmeWarrants is reduced by the costs in connection with
the purchase, exercise and/or sale of the Warr@hesloss born by the Warrant Holder is limited to
the original premium paid to acquire the Warra

The influence of trading or hedging transactins of the Issuer on the WarrantsThe Issuer may

in the course of its normal business activity emgiagtrading in the Underlying Value. In addition,
the Issuer may conclude transactions in order dgééself partially or completely against the sisk
associated with the issue of the Warrants. Thesatas of the Issuer may have an influence on the
market price of the Warrants. A possibly negatimpact of the conclusion or dissolution of these
transacions on the value of the Warrants cannot be excl

Change of lawThe Terms and Conditions of the Warrants areg sathe extent referred to therein,
based on Belgian law in effect as at the datesafaof the relevant Warrants. No assurance can be
given as to the impact of any judicial decisiorcbanges to the laws in Belgium, other jurisdictions
(such as FATCA under US law) or on a supranatiteadl (e.g. EU Financial Transaction Tax) or
administrative practice after the date of issuthefrelevant Warrants. Investors should note tiet t
provisions of the Terms and Conditions containaarprovisions dealing with a change of law.
Such provisions will be applied, in accordance whithlaw in force at the relevant time. Any relevan
tax law or practice applicable as at the date efBhase Prospectus and/or the date of purchase or
subscription of the Warrants may change at any {imguding during any subscription period or
the Exercise Period of the Warrants). Any such geamay have an adverse effect on a Warrant
Holder, including that (ithe Warrants may be cancelled before their Matraie due to whatsoev



change of law resulting in the Issuer no longengéegally entitled to execute its obligations iags
from the Base Prospectus and the Final Termghgi)iquidity of the Warrants may decrease, and/or
(iii) the tax treatment of amounts payable or reable by or to an affected Warrant Holder may be
less than otherwise expected by such Warrant H

€46 Potential conflicts of interest The Issuer and the Calculation Agent may alscagegn trading

activities (including hedging activities) relatedany Underlying Value (or, in case of the Undemtyi
Fund Shares, the Underlying Fund Shares' holdingsnocase of the Underlying Index, the
Underlying Index' components) and other instrumentderivative products based on or related to
any Underlying Value (or its holdings or compongifies its proprietary account or for other account
under its management. The Issuer and the Calcol&gent may also issue other derivative
instruments in respect of any Underlying Valuei{etoldings or components). The Issuer and the
Calculation Agent may also act as underwriter imration with future offerings of securities
relating to any Underlying Value (or its holdingsammponents) or may act as financial adviser to
certain issuers of securities that are part ofthéerlying Value or in a commercial banking capacit
for certain issuers of securities that are pathefUnderlying Value. Such activities could present
certain conflicts of interest, could influence teeels of the Underlying Value or securities reifegr

to the Underlying Value and could adversely afteetvalue of such Warrants. In case the Calculation
Agent should make determinations and calculatiomespect of the Warrants, the Calculation Agent
shall act at all times in good faith and a comnadlgcireasonable manner, but not necessarily in the
interest of the Warrant Holder.

c.4.7 Hedging against the market risk Due to fluctuating supply and demand for the \Afats, there is
no assurance that their value will correlate witbvements of the Underlying Value. Prospective
purchasers intending to purchase Warrants to hagigi@st the market risk associated with investing
in the Underlying Value should recognize the comipiles of utilizing Warrants in this manner. For
example, the value of the Warrants may not exactiyelate with the value of the Underlying Va

ca8 Adjustments: In relation to the terms and conditions of therkAfats, events relating to the

Underlying Value may bring about adjustments tchsigems and conditions which may vary from
those made by the organized derivatives markets.

Offer

D.1. Under which conditions and timetable can | inest in this security?

D.1.1  Terms and conditions of the offer

The Warrants will be offered for subscription asdfied in the Base Prospectus and the Final Terms
at the relevant Issue Price (Commission includeldg (Offer”). The Issuer has the right to
anticipatively terminate the Offering Period if theaximum amount of the Warrants issue has been
reached or if the market conditions adversely affiee interest of the Issuer, as the case may be.
The Warrants have not been offered or sold andneilbe offered or sold directly or indirectly and
the Base Prospectus and the Final Terms has notdigteibuted and will not be distributed, except
in such circumstances that will result in complianwdgth all applicable laws and regulations. The
Warrants will not be physically delivered. They Mde held on a global securities account with
Belfius Bank, and only respectively assigned to MatrHolders via an electronic platform managed
by Belfius Bank and accessible by every WarranddolBelfius Bank will not charge any fees for
Warrants held in the aforementioned global seasiticcount. The Issuer has the right to cancel any
issue of Warrants under the Programme during @é&ring Period until the fifth business day
before their Issue Date, either (i) when it readbnhelieves that investors will not subscribehe t
Offer for an amount of at least the Minimum Amospecified in the Final Terms or (i) in case it
considers there is a material adverse change ikeheonditions. Investors that have subscribed to
these Warrants will be notified pursuant to Comwdit8.14. of such cancellation. The Warrants have
not been and will not be registered under the BeBurities Act of 1933, as amended, and are subject
to U.S. tax law requirements and, subject to aemaiceptions, Warrants may not be offered, sold
or delivered within the United States of Americgluding its territories and possessions, or to.



D.1.2

persons. The Warrants have not been offered, gottelivered and will not be offered, sold or
delivered, as part of their distribution at anyeiror otherwise until 40 days after the commencémen
of the offering within the United States or to,for the account or the benefit of, U.S. persons and
a dealer to which the Warrants are sold duringéiséricted period, will receive a confirmation or
other notice setting forth the restrictions on offand sales of the Warrants within the U.S. ootto,

for the account or benefit of, U.S. persons. Therdrdas will be offered at the relevant Issue Price
(Commission included). This price comprises allteo$he financial service will be performed by
Belfius Bank. The Offer is governed by the lawsB#igium. All disputes arising out of or in
connection with the Offer shall be exclusively sutbed to the jurisdiction of the competent courts

in Brussels

Estimated expenses charged to the invest@ubscribers to Warrants shall pay the Issue Riiceh
includes the Commission, both as specified in thelFTerms. There are no additional costs of
subscription. In respect of the Exercise of a Wardaring the Exercise Period, the Warrant Holder
shall pay, besides the Strike Price, the applicédés and taxes related to a subscription in the
Underlying Value, as may exist at such time. Theme no additional costs related to a sale of the
Warrants to the Issuer. The Warrant Holder shdil pay the applicable taxes related to such a sale.

D.2. Why is this prospectus being produced?

D.2.1 Use and estimated net amount of the proceedthe net proceeds of the issue of the Warrants wil

be used for general corporate purposes of Belfarskand for covering the risks resulting of theiéss
of the WarrantsEstimated net amount: not applice

D.2.2 Underwriting agreement Not applicable

D.2.3

Interest material to the offer including mostmaterial conflicting interests Not applicable



Traduction libre du résumé en anglais. Dans ce méSsua convention est d'utiliser une virgule cons@éparateur
de milliers et un point comme séparateur de dé@mdtn cas de contradiction, le résumé en angi&gqut.

Le résumé suivant est rédigé en concordance a&eiecle 7 du Réglement Prospectus et expose brieénerat
dans un langage non-technique les principales @aistiques et risques majeurs afférents a 'Emeté aux
Warrants.

Al

A2

Résumé du

BELFIUS BANK SA/NV
WARRANT ISSUANCE PROGRAMME

(le “Programme”)

EMPLOYEE WARRANT
Introduction et avertissements

Introduction:
— type, classe et numéro d'identification interomél des valeurs mobilieres (ISIN): Employee
Warrants, Les Warrants Belfius ne peuvent étre ag@serque pendant la période d'exercice ;
BE6368426852
— identité et coordonnées de 'Emetteur y compoisiglentifiant d’entité juridique (LEI) :

Belfius Bank SA/NV

a. Coordonnées: Place Charles Rogier 11, B-1210 BesséBelgique, tél.: +32 2 222 11 11

b. LEI: ABGWLFH3KM7YV2SFQL84
— identité et coordonnées de l'autorité compéteiea approuvé le Prospectus de base : Autorité des
Services et Marchés Financiers (FSMA) Coordonnasesdu Congres 12-14, 1000 Bruxelles, Belgique,
téléphone +32 2 220 52 11
— date d’approbation du Prospectus de b22 Octotre 2024

Avertissement que :

- ce résumé doit étre lu comme une introduction aBrospectus de Base ;

- toute décision d'investir dans les titres doit & fondée sur I'examen du Prospectus de Base dans
son ensemble par l'investisseur ;

- l'investisseur peut perdre tout ou partie du capial investi ;

- le produit n'est pas simple et peut étre difficé a comprendre ;

- lorsqu'une action concernant l'information conterue dans le Prospectus de Base est intentée
devant un tribunal, I'investisseur plaignant pourrait, en vertu de la Iégislation nationale des Etats
membres, avoir a supporter les colts de traductiordu prospectus avant que la procédure
judiciaire ne soit engagée ; et

- la responsabilité civile nincombe qu'aux persones qui ont déposé le résumé, y compris sa
traduction, mais seulement si le résumé est trompeuinexact ou incohérent lorsqu'il est lu
conjointement avec les autres parties du prospectute base ou s'il ne fournit pas, lorsqu'il est lu
conjointement avec les autres parties du prospectude base, les informations clés permettant
d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent divestir dans ces valeurs mobiliéres.

Emetteur

B.1. Qui est I'émetteur des valeurs mobilieres?

B.1.1

B.1.2

Dénomination juridigue et commerciale de I'Enetteur

Dénomination juridique : Belfius Banque SA

Dénomination commercial Belfius Barque

Domicile, forme juridique, législation, paysl'incorporation et LEI : Belfius Banque est une société
a responsabilité limitée de durée indéterminéerdé delge enregistrée a la Ban-Carrefour de:



Entreprises sous le nhuméro d’entreprise 0403.261.88n sieége social est établi a 1210 Bruxelles,
Place Charles Rogier 11, Belgique, téléphone +32211 11LEI : ASGWLFH3KM7YV2SFQL8¢
B.1.3 Directeurs (Comité de Direction) :
- Marc Raisiére (Président)
- Olivier Onclin (Vice-Président et Membre)
- Marianne Collin (Membre)
- Camille Gillon (Membre)
- Dirk Gyselinck (Membre)
- Bram Somers (Menre)
B.1.4 Position de 'Emetteur dans le groupe:
Belfius Banque est entierement détenue par I'Edérbl belge, par lintermédiaire de la Société
fédérale de participation et dinvestissement (BFBUi gére Belfius dans des conditions de
concurrence normale. Belfius Banque ne dépend uteude ses filiales, a I'exception de Belfius
Insurance SA/N\
B.1.5 Commissaire aux comptes
KPMG Belgium
Luchthaven Brussel Nationaal 1K
B-1930 Zaventem
Belgiunm
B.1.6 Activitiés principales Belfius Banque a pour objet d’exercer I'activitéin établissement de crédit.
Belfius Banque peut aussi distribuer des produassiirance provenant de compagnies d’assurance
tierces

B.2. Quelles sont les informations financiéres @dé&oncernant 'lEmetteur?

B.2.1 Prévisions ou estimations de résultat8elfius Banque ne publie pas de prévisions deésadtats
futurs

B.2.2 Reéserves dans le rapport d'audit sur les infmations financiéres historiques Rapport du
commissaire aux comptes sur les états financiersatiés pour I'exercice clos le 31 décembre 2023 :
Rapport sur les états financiers consoli- Opinion sans résen

B.2.3 Informations financiéres historiques clés séttionnées :Le bilan consolidé ajusté selon IFRS 17 de
Belfius Banque au 31 décembre 2022, et le bilasaaé audité de Belfius Banque au 31 décembre,2023
ainsi que le compte de résultat consolidé ajustésefiux de trésorerie ajustés selon IFRS 17 d&uBe
Banque au 31 décembre 2022, et le compte de résatiaolidé audité et les flux de trésorerie awsdité
Belfius Banque au 31 décembre 2023 (tous exprimésiliers d'EUR) se trouvent ci-dessous :

B.2.4 Changement défavorable substantiel des perspectives
Non applicable.

B.2.5 Changements significatifs dans la performance finasiére
Non applicablt

B.2.6 Evénements récents concernant I'évaluation de solvabilité de I'Emetteur
La solidité de Belfius Banque en termes de ligéidit de solvabilité trouve son origine dans le ésae
sa stratégie de diversification de ses sourcemdadement, la qualité rigoureuse de sa gestionistpses,
la performance soutenue de ses activités commesoilses solides résultats financiers. BelfiusgBan
répond tant au SREP (Supervisory Review and Evialu@rocess) qu’aux exigences de liquidité imposées
par la BCE et la BNB.
L'Etat belge, actionnaire unique de Belfius via EHt Certi-Fed, a demandé un dividende supplémentai
de 500 millions d'euros au second semestre 2025lusrdes 444,5 millions d'euros déja approuvés pou
2024. Ce montant sera réparti a parts égales entrdividende exceptionnel provenant des réserves
disponibles (250 millions d'euros) et un dividemutérimaire basé sur les résultats au 30 septe2028
(250 millions d'euros).
Les dividendes intérimaires n'ont pas d'incidengeles ratios de fonds propres, car ils sont déggn
compte dans les fonds propres de base (CET1).\Eameke, les dividendes exceptionnels réduisent les
fonds propres disponibles et nécessitent 'appiabates autorités réglementaires. Belfius prévoi u
baisse du ratio de fonds propres d'environ 35 palatbase, qui sera reflétée dans les résultgiseduier
semestre publiés le 29 aodt 20



Amende infligée par la BCE a Belfius pour retardsl& mise en place d'un modéle de risque de crédit
Le 6 juin 2025, la BCE a infligé une amende de 6yfifions d'euros a Belfius Bank en raison du mktar
pris dans la mise en ceuvre informatique de nouveamdeles de risque de crédit pour certains segments
non retail. Ces modeles, qui ont une incidencdescalcul des actifs pondérés en fonction des @sgsont
devenus opérationnels en mars 2025. Belfius appitqué des corrections réglementaires tout au teng
'année 2024 afin de compenser ce retard.

B.2.7 Notations de crédit attribuées a 'Emetteur o a ses titres de dette
A la date du 04-11-2025, Belfius Banque avait lestions a long terme suivantes : A- chez Fitch, Al
chez Moody's et A chez Standard & Poor's

B.3. Quels sont les risques spécifiques a 'Emette?

B.3.1 Belfius est exposé a des risques liés a seqfeuilles en extinction :Belfius est confronté a des risq
liés & ses portefeuilles en extinction, qui da@atvant sa séparation du groupe Dexia en 2011
portefeuilles comprennent des obligations d'émedténternationaux, des garanties de crédit e
dérivés de taux 'mtérét, pour une valeur nominale combinée de biijlards d'EUR en juin 202
Malgré la bonne qualité de crédit générale de ogmstions, leur nature a long terme et
concentration dans des secteurs spécifigues ledemensensiblesaux conditions économigt
défavorables. Par exemple, la pression dans lewgede I'eau au Royauniéni a eu un impact sur |
notations de crédit. Bien que les garanties deitcdéd assureurs américains apportent une aide
détérioration de lauplité de crédit de ces assureurs, en particulésured Guaranty, pourrait avoir
effet négatif sur Belfius. Si Belfius est contraile vendre ces actifs prématurément, il pourrddirsie:
pertes importantes. Une surveillance étroite ettdsts daésistance sont effectués, mais le pote
d'impacts négatifs substantiels sur les activi@ssituation financiere et les perspectives de iBs
demeure si ces risques ne sont pas gérés efficat

B.3.2 Risques de crédit les risques derédit sont inhérents & une grande part des @giwitenées par Belfi
Banque. Ceuxi incluent les risques générés par les évolutiens qualité de crédit de ses contrepe
et I'incapacité de recouvrer les préts et les mustdus. Cela signifigue Belfius Banque est exposé:
risque que des parties tierces (comme les pasisilies PMEs, les clients corporatifs, les coratribgx
de trading, les contreparties de contrats d’échadgedéfaut de crédit, de contrats d’échangestck
d’intéré& et d’autres contrats sur dérivés, les empruntdassémetteurs de titres détenus par Be
Banque, les clients, les agents et chambres deermation les bourses, les garants, les (ré)assue
les autres intermédiaires financiers), qui doivdenifargent, des titres ou d’autres actifs a BelBasmque
ne paient pas, ou ne remplissent pas leurs oldiggtiis-avis de Belfius Banque. Une faillite, un man
de liquidité, une faiblesse de I'économie ou dedkeur de 'immobilier, des erreurpérationnelles ¢
d’autres facteurs peuvent mettre les parties tedems I'impossibilité de remplir leurs obligaticrs/er
Belfius Banque

B.3.3 Profitabilité: Des changements dans la profitabilité et des chmegts dans les attentes de

profitabilité peuvent avoir une influence sur ldeta au marché secondaire des titres de Belfius
Banque. La profitabilité ne peut jamais étre gaeaptiisqu’elle dépend dans une certaine mesure de
facteurs de marché exter

B.3.4 Risques opérationnels non-financiers (NFR)le NFR doit étre vu comme un cadre large qui ceuvr

tous les risques a I'exception des « risques filage (ces derniers englobant les risques de march
de gestion bilantaire, de liquidité, de crédit etsdurance). Le NFR couvre, entre-autres, les esqu
opérationnels (incluant la fraude, les ressourcesdines, I'lT, la sécurité IT, le plan de contiguites
activités, la sous-traitance, la gestion et la gotion des données, etc.) ainsi que les risques de
réputation et de conformité, , et les risques jqtid, fiscal et ESG. La matérialisation d'un sesicés
risques pourrait avoir un impact négatif sur letivaés, les résultats opérationnels, la condition
financiére et les perspectives de Be Banqut.

B.3.5 Risque de liquidité:Le risque de liquidité est le risque que Belfius\§ae ne soit pas en mesure de

faire face aux flux de trésorerie actuels et fytatendus et inattendus, ainsi qu'aux besoin§idtés.

Sur la base de ratios de liquidité prudentielswetelsource de financement diversifiée, Belfiusdgamn
évalue ce risque comme étant moyen. Le risquegdillté de Belfius Banque provient principalement
des éléments suivants : le financement commerol@até auprés des clients et la maniére dont ces
fonds sont alloués aux clients par le biais de2dfifits types de préts/produits ; la volatilité siaetés

qui doivent étre déposées aupres des contrepdatissle cadre des produits dérivés et des trangacti
repo (appelés cash & securities collateral) ; leur des réserves liquides grace auxquelles Be



Banque peut collecter des fonds sur le marché e&pa auprés de la BCE ; la capacité d'obtenir des
financements interbancaires et institutionnelg eisque de concentration des sources de finandemen
des contreparties et des échéar

Valeurs mobilieres

C.1. Quelles sont les principales caractéristiquetes valeurs mobiliéres ?

Cl1
Cl1z2

C.13
Cl4

C.15

Type, classe et numéro d’identification Warrants d’Employés, titres autres que de capgBiN
Code 1°. BE636842685

Devise (y compris pour les parts sous-jacesie EUR

Coupure 1000 EUFR

Restrictions a la libre transférabilité: Les Warrants peuvent étre liborement transférésititiers,
sauf que (i) ils ne peuvent pas étre offerts, vemmlulivrés aux Etats-Unis d'’Amérique, y compris
ses territoires et possessions, ou a des persanm&scaines, et (ii) qu'ils peuvent ne pourra étre
transféré par un Titulaire (Warrant:a son employet

Droits attachés aux titres, rang et limitatios a ces droitsLes Warrants d’Employé conférent au
Titulaire du Warrant un droit contractuel & I'enwerde I'Emetteur d'acquérir des actions de Classe
C du compartiment Belfius Equities Europe Convitctau sein de la sicav Belfius Equities contre
un Prix d'Exercice prédéterminé pendant une Pérddebeercice prédéterminée. Les Warrants sont
des obligations directes, inconditionnelles et gamanties de 'Emetteur et prennent rang sans
aucune préférence entre eux, avec toutes les alifigmtions de 'Emetteur de méme catégorie,
uniguement dans la mesure permise par les loiswegaaux droits des créanciers. Cette catégorie
peut étre considérée comme les « créanciers ord@aiet peut étre qualifiée de « Créanciers Senior
Privilégiés », étant les créanciers définis aitkrt389/1, 1° de la loi bancaire. Ces créanciers
bénéficient d'un rang de priorité plus élevé qecl@anciers seniors dits non privilégiés définis a
larticle 389/1, 2° de la loi bancaire. Le cas ésti¢'Emetteur et 'Agent de Calcul s'engagent a
respecter le Livre VI du Code belge de droit écoigom en ce qui concerne les Warrants émis dans
le cadre du Programme et acceptés par les cons@mrsatn Belgique. Notamment en ce qui
concerne une maodification unilatérale des carasttgties essentielles d'un produit financier, les
articles V1.82 a V1.84 du Code belge de droit écuoitpue prévoient que, sauf cas de force majeure,
'Emetteur ne peut procéder & une modification atéible d'un produit si elle concerne une
caractéristique essentielle du produit, sauf bjdctif exclusif est de permettre a I'Emetteur etio
I'Agent de Calcul, selon le cas, lors de la sumerale certains événements échappant au contrdle
de 'Emetteur et/ou I'Agent de Calcul et qui n&tapas raisonnablement prévisibles au moment de
I'émission des Warrants concernés, d'apporter deffications aux Warrants qui permettraient aux
droits et obligations liés aux Warrants d'étre eg¢eret exécutés par les Titulaires de Warrants en
vue de réaliser un rendement dans la mesure dibmssnformément aux conditions initialement
convenues et a I'équilibre contractuel, et solsrvésgue les conditions cumulatives suivantes $oien
remplies : (i) il est limité aux événements de éoncajeure ou a d'autres événements qui modifient
de maniére significative I'économie du contrat ehtd'Emetteur n'est pas responsable, (ii) la
modification elle-méme n'est pas significative sdete qu'elle ne crée pas de déséquilibre entre les
droits et obligations des parties, au détriment Hadaires de Warrants. L'Emetteur doit prendre
toutes les mesures et tout mettre en ceuvre powsyigte le produit dans des circonstances
similaires et (iii) aucun frais n'est facturé autulaires de Warrants.

Les Conditions suivantes accordent ou peuvent decar I'Emetteur et/ou a I'Agent de calcul le

droit unilatéral de modifier certaines caractégisés des Warrants : (i) la Condition 8.7.1

(Annulation en cas de changement de loi), (ii) @ndition 8.7.2 (Option d'annulation en cas de

changement de stratégie d'investissement), (il)dadition 8. 9 (Description d'une perturbation du

marché ou d'une perturbation du réglement affetéarparts du fonds sous-jacent), (iv) la condition
8.10.1 (Ajustements en cas de survenance d'un éaiel'ajustement potentiel), et (v) la condition

8.10.2 (Ajustements en cas de survenance d'un ehwerg de stratégie d'investissement, d'une
radiation de la cote, d'une insolvabilité, d'unr@m@ent de fusion ou d'une nationalisation).

En outre, l'annulation des Warrants prévue dangiésentes Conditions n'est possible, dans la
mesure ou le Titulaire de Warrant est un consomumate Belgique, que sur décision de I'Emetteur
ou de I'Agent de Calcul suite a un cas de forceenrejou moyennant I'indemnisation du préjudice
subi par leTitulaire de Warrant du fait de I'annulation. Plus généralgmene telle modification o



C.1.6

C.1.7

C.1.8
C1.9

C.1.10

Cc.1.12

C.1.13

annulation ne peut en aucun cas rompre |'équiliorgractuel entre les droits et obligations des
parties au contrat, au détriment du consommatdtulaire de Warrant. Ces droits de résiliation et
d'annulation ne sont destinés a étre invoquéskmetteur et/ou I'Agent de calcul, selon le cag, qu
lors de la survenance de certains événements lj@ppent au controle de 'Emetteur et/ou de I'Agent
de calcul et qui n'étaient pas raisonnablementigibdeés au moment de I'émission des Warrants
concernés et a condition que tous les efforts naigbles aient été faits par ailleurs pour permettre
aux droits et obligations découlant des Warranktral'exercés et exécutés par les Titulaire de
Warrants en vue de réaliser un rendement dansdamnéu possible conformément aux conditions
initialement convenues et a I'équilibre contractueh cas d'annulation, I'émetteur est tenu
d'indemniser le détenteur de warrants pour la psriee par le titulaire de warrants en raison de
l'annulation. Un montant basé sur la juste valearafmande sera payé au minimum pour indemniser
le détenteur de warrants. En cas de résiliatiorcipge, aucun frais n'est facturé au Titulaire de
Warrant (y compris les frais de réeglement) et unlbbeursement au prorata des frais déja supportés
par l'investisseur (dans la proportion (durée afgetitotale moins période écoulée)/ durée initiale
totale), tels que, s'ils ont déja été payés, la Bexercice réel, le Colt d'exercice et les Frais
d'exercice, sera effectué par 'Emetteur. Les Qmmdi suivantes accordent ou peuvent accorder a
I'Emetteur et/ou a I'Agent de calcul le droit dsiliér et d'annuler les Warrants dans certaines
circonstances :

a. Condition 8.7.1 (Annulation en cas de changemenégislation)
b. Condition 8.7.2 (Option de résiliation en casdangement de stratégie d'investissement);
C. Condition 8.10.2 (Ajustements en cas de modificade la stratégie d'investissement, de

radiation, d'insolvabilité, de fusion ou de natilis&tion).

Les Warrants accordent aux Titulaires de Warrantdroit d'exercice des Warrants et un droit de
vendre les Warrants a I'Emetteur sur le marchénskaie. En cas d'exercice des Warrants, les
Titulaires de Warrants peuvent réaliser un rendémemwvendant les parts de la valeur sous-jacente
gu'ils recoivent lors de I'exercice, & conditiorilgypuissent vendre ces parts a un prix supéaeur
prix d'exercice payé par le Titulaire de Warrants.

Date d'échéance, date d'exercice, date de référenfomale : 04-11-2035, 04-10-2035, 07-
10-2025
Prix d'exercice/prix de référence final du sas-jacent : Le prix d'exercice est égal a la valeur

nette d'inventaire de la sicav sous-jacent@4l€l 1-2025, qui sera affichée suelfius.been

EUR.

Type de sous-jacent : Parts d'un OPCVM enresgiré en Belgique.

Description de I'action sous-jacente Part de classe C (la « Part » " ou les "Partsasopartiment
Belfius Equities Europe Conviction, au sein de BelfEquities sicav (la " SICAV "), un OPCVM
daiment enregistré en vertu de la loi belge soumiieéro 444.229.910 de la Banque-Carrefour des
Entreprises. Code ISIN : BE0945524651 ; Code Blosngbh DEXBEUR BB.

Politique de dividende de la part sous-jacém: Les parts ne sont assorties d'aucun droit a
dividende, étant donné que les parts de la classe<@in du compartiment Belfius Equities
Europe Conviction capitalisent leurs bénéfi

Droit & une part du boni de liquidation :Toutes les parts de la SICAV, y compris les Panis,

un droit égal a une part du boni de liquidatiodede compartiment, le cas échéant, au prorata du
nombre € partsexistant dans le compartiment concerné a la dasa diguidatior

Droits de vote Toutes les parts de la SICAV sont assorties d'oit de vote égal, chaque part
représentant une voix. L'assemblée générale aerdedl actionnaires de la SICAV se tient chaque
année le dernier jeudi du mois de septembre a 14h@®ge social de la SICAV, ou a toute autre
date et lieu notifiés préalablement par la SICA¥ déteneurs (e part.

C.2. Ou les titres seront-ils négociés (admissionla@négociation) ?

Non applicable

C.3. Les titres sont-ils assortis d'une garantie ?

Non applicable.



C.4. Quels sont les principaux risques spécifiquesix titres ?

C41

CA4.z2

CA43

Risque de liquidité :

Rien ne garantit qu'un marché actif se développeta les Warrants. |l n'est pas non plus possible
de prédire le prix auquel les Warrants seront niégaur le marché secondaire ou si ce marché sera
liguide ou non. L'émetteur peut, mais n'est pagébt'inscrire les Warrants a la cote d'une bourse
ou d'un MTF. Aucune demande n'est faite pour insdgs Warrants a la cote d'une bourse. Les
Warrants peuvent étre librement transférés a tend, tsauf que (i) ils ne peuvent étre offerts,deen

ou livrés aux Etats-Unis d'’Amérique, y compris teterritoires et possessions, ou a des personnes
américaines, et (ii) le cas échéant, qu'ils ne peugtre transférés par un Titulaire de Warramra s
employeur.

Renflouement de la dette de premier rang etalitres dettes éligibles, y compris les Warrants :
Compte tenu de I'entrée en vigueur du régime deirhdes Titulaires de Warrants peuvent perdre
tout ou partie de leur investissement suite a l@ge par I'Autorité de Résolution de l'outil de
résolution " bail-in ". Suite a la transpositionrdgime de renflouement BRRD en droit belge & parti
du ler janvier 2016, |'Autorité de Résolution péivoir de renflouer (c'est-a-dire de déprécier ou
de convertir) davantage de dettes subordonnéesgsleéchéant, et de dettes de premier rang (y
compris les passifs éventuels tels que les Walraaises avoir déprécié ou converti les instruments
de capital de niveau 1 et les instruments de dajgtaiveau 2. Le pouvoir de renflouement permettra
a l'autorité de résolution de recapitaliser un l&sdment défaillant en répartissant les perteeent
ses actionnaires et ses créanciers non garantisnipris les titulaires de warrants) d'une maniere
qui soit conforme a la hiérarchie des créancesasndinsolvabilité d'un établissement financier
concerné. Le pouvoir de renflouement comprend lepiv d'annuler un engagement ou de modifier
les termes d'un contrat dans le but de reportegrigagements de l'institution financiére concernée,
ainsi que le pouvoir de convertir un engagememtedfarme a une autre. La directive BRRD précise
que les gouvernements ne pourront utiliser dessfpntlics pour sauver des établissements de crédit
que si un minimum de 8 % des fonds propres et @l des engagements a été déprécié, converti ou
renfloué ou, par dérogation, si la contributiotebdorption des pertes et a la recapitalisatiod'ast
moins égal a 20 % des actifs pondérés en foncties risques et si certaines conditions
supplémentaires sont rempl

Les Warrants peuvent ne pas constituer un imstissement adapté a tous les investisseuisa
survenance de fluctuations ou la non-survenandkid@iations anticipées dans le prix de la valeur
sous-jacente affectera de maniére disproportiotanéaleur des Warrants et peut conduire a ce que
les Warrants expirent sans valeur. Les acheteulateants risquent de perdre la totalité de leur
investissement si la valeur sous-jacente n'évoisegomme prévu. Un Warrant est un actif qui, a
autres facteurs constants, tend & perdre de lanalefil du temps et qui peut devenir sans vadeur
son expiration. Le risque de perte d'une partiededa totalité du prix d'achat d'un Warrant a
I'expiration signifie que, pour récupérer et réalign rendement sur son investissement, l'acheteur
d'un Warrant doit généralement avoir raison qualat direction, au moment et a I'ampleur d'un
changement anticipé de la valeur de l'action sacsfite aux Warrants. En supposant que tous les
autres facteurs restent constants, plus un Waestrithors de la monnaie" (c'est-a-dire une option
d'achat dont le prix d'exercice est supérieur aude marché de l'actif sous-jacent) et plus s&elur
restante jusqu'a l'expiration est courte, plussigue que les acheteurs de ces Warrants perdent tou
ou partie de leur investissement est élevé. Lesaher ne permettent pas a leurs détenteurs de
recevoir un paiement de coupon ou de dividende ebnstituent donc pas une source réguliere de
revenus. Les pertes éventuelles liées a un ingestisnt dans les Warrants ne peuvent donc pas étre
compensées par d'autres revenus provenant desnifgarka Warrant a un effet de levier. Cela
signifie que toute variation du prix de la valeaus-jacente est en théorie amplifiée. Par conséguen
les Warrants comportent un degré de risque éleeéiet.de levier signifie que l'investissement d'un
montant dans les Warrants par rapport & un ingestient direct du méme montant dans la valeur
sous-jacente peut se traduire par des gains nettgrues élevés, mais aussi par des pertes nettement
plus importantes. La (non-)réalisation des flugaret anticipées du prix de la valeur sous-jacente
peut affecter de maniere disproportionnée la valesrWarrants. Les Warrants peuvent expirer sans
valeur si la valeur sous-jacente n'évolue pas copnireu. S'il n'est pas exercé conformément aux
conditions générales pendant la période d'exergit@/arrant devient nul et expire sans valeur. Afin
de récupérer et de réaliser un retour sur sonfisgesnent, un détenteur de Warrant doit étre cbrrec
quant a la direction, au moment et a I'ampleur dhengement anticipé de la valeur de la valeur
sous-jacente. Les détenteurs de Warrants doiveterégnt tenir compte du fait que le rendement de
linvestissemet dans les Warrants est réduit par les colts liexchat, a I'exercice et/ou a la ve



C44

c45

C4.6

cA4a7

c.4.38

des Warrants. La perte subie par le détenteur deamta est limitée a la prime initiale payée pour
acquérir les warran

L'influence des opérations de trading ou deomverture de I'Emetteur sur les Warrants :
L'émetteur peut, dans le cadre de son activité centiade normale, effectuer des opérations sur la
valeur sous-jacente. En outre, I'Emetteur peut looacdes transactions afin de se couvrir
partiellement ou totalement contre les risques #éemission des Warrants. Ces activités de
I'Emetteur peuvent avoir une influence sur le gtex marché des Warrants. Un impact négatif
éventuel de la conclusion ou de la dissolutionaketansactions sur la valeur des Warrants ne peut
étre exclL

Changement de législationLes conditions générales des Warrants sont, sausfldamesure ou il

y est fait référence, basées sur le droit belgagreur a la date d'émission des Warrants concernés
Aucune assurance ne peut étre donnée quant a dingpane décision judiciaire ou d'une
modification des lois en Belgique, dans d'autreilictions (telles que la FATCA en vertu de la loi
américaine) ou a un niveau supranational (par elengtaxe sur les transactions financiéres de
'UE) ou de la pratique administrative aprés laedd¥mission des Warrants concernés. Les
investisseurs doivent noter que les dispositiorss Termes et Conditions contiennent certaines
dispositions relatives a un changement de loi.digsositions seront appliquées conformément a la
loi en vigueur au moment considéré. Toute loi aatigue fiscale applicable a la date du Prospectus
de Base et/ou a la date d'achat ou de souscrigig®iVarrants peut changer a tout moment (y compris
pendant toute période de souscription ou la Péribrercice des Warrants). Un tel changement
peut avoir un effet défavorable sur un Titulaire/&rants, notamment (i) les Warrants peuvent étre
annulés avant leur Date d'Echéance en raison diefcapque changement de loi ayant pour
conséquence que I'Emetteur n'est plus légaleméntistia exécuter ses obligations découlant du
Prospectus de Base et des Conditions Définitivigda (iquidité des Warrants peut diminuer, et/ou
(iii) le traitement fiscal des montants payablesioecevoir par ou a un Titulaire de Warrants aéfec
peut étre inférieur & celui auquelTitulaire de Warrants s'attendait par aille!

Conflits d'intéréts potentiels :L'Emetteur et I'Agent de calcul peuvent égalem&rigager dans
des activités de négociation (y compris des aétivite couverture) liées a toute valeur sous-jacente
(ou, dans le cas des parts du fonds sous-jaceraytdrs des actions du fonds sous-jacent ou, dans
le cas de l'indice sous-jacent, les composantsirtice sous-jacent) et d'autres instruments ou
produits dérivés basés sur ou liés a toute vataus-facente (ou ses avoirs ou composants) pour leur
propre compte ou pour d'autres comptes sous lestioge L'Emetteur et I'Agent de calcul peuvent
également émettre d'autres instruments dérivétfsedatoute valeur sous-jacente (ou a ses avoirs
ou composants). L'émetteur et I'agent de calcuvgeégalement agir en tant que preneur ferme
dans le cadre d'offres futures de titres relatiflodte valeur sous-jacente (ou a ses avoirs ou
composants) ou peuvent agir en tant que conséillencier de certains émetteurs de titres faisant
partie de la valeur sous-jacente ou en tant qugusoommerciale pour certains émetteurs de titres
faisant partie de la valeur sous-jacente. Cesit&gipourraient présenter certains conflits d'gt&r
pourraient influencer les niveaux de la valeur gaasnte ou des titres faisant référence a la valeu
sous-jacente et pourraient avoir un effet négatila valeur de ces Warrants. Dans le cas ou ltagen
de calcul devrait effectuer des détermination®stahlculs concernant les Warrants, I'agent delcalc
agira a tout moment de bonne foi et d'une mani®@mneercialement raisonnable, mais pas
nécessairement dans l'intérét des Titulaires deaies

Couverture du risque de marché En raison de la fluctuation de l'offre et de la decde de
Warrants, il n'y a aucune garantie que leur vas&ua en corrélation avec les mouvements de la
valeur sous-jacente. Les acheteurs potentielsmyliimtention d'acheter des Warrants pour se douvr
contre le risque de marché associé a linvestissemhans la valeur sous-jacente doivent étre
conscients de la complexité de I'utilisation desréfas de cette maniére. Par exemple, la valeur des
Warrants peut ne pas étre en corrélation exactelawaleur du sol-jacent

Ajustements :En ce qui concerne les conditions des Warrant€uéaements relatifs a la valeur
sous-jacente peuvent entrainer des ajustementesleanditions qui peuvent différer de ceux
effectués par les marchés organisés de produitgd

Offre

D.1. Dans quelles conditions et selon quel calendripuis-je investir dans
ce titre ?

D.1.1

Conditions de l'offre :



D.1.2

Les Warrants seront offerts a la souscription conspécifié dans le Prospectus de Base et les
Conditions Définitives au Prix d'Emission corresgant (Commission incluse) (I"Offre").
L'Emetteur a le droit de mettre fin par anticipatépla Période d'Offre si le montant maximum de
I'émission des Warrants a été atteint ou si leditions de marché affectent négativement les itgéré
de I'Emetteur, selon le cas. Les Warrants n'ongpasfferts ou vendus et ne seront pas offerts ou
vendus directement ou indirectement et le Prospet#Base et les Conditions Définitives n'ont pas
été distribués et ne seront pas distribués, sang das circonstances qui permettront de respecter
toutes les lois et réglementations applicables.Wasrants ne seront pas livrés physiquement. lls
seront détenus sur un compte-titres global aupeesBelfius Banque, et seulement assignés
respectivement aux Détenteurs de Warrants via Ustefprme électronique gérée par Belfius
Bangue et accessible par chaque Détenteur de WaBkdfius Banque ne facturera pas de frais pour
les Warrants détenus sur le compte-titres globsthemtionné. L'Emetteur a le droit d'annuler toute
émission de Warrants dans le cadre du Programndapeleur Période d'offre jusqu'au cinquiéme
jour ouvrable avant leur Date d'émission, soit IG)squ'il estime raisonnablement que les
investisseurs ne souscriront pas a I'Offre poumamtant au moins égal au Montant minimum
spécifié dans les Conditions définitives, soit li) considére qu'il y a un changement défavorable
important dans les conditions du marché. Les is@strs qui ont souscrit a ces Warrants seront
informés de cette annulation conformément a la Gomd8.14. Les Warrants n'ont pas été et ne
seront pas enregistrés en vertu du U.S. SecuAtiesle 1933, tel qu'amendé, et sont soumis aux
exigences du droit fiscal américain et, sous résde/certaines exceptions, les Warrants ne peuvent
étre offerts, vendus ou livrés aux Etats-Unis d'Aque, y compris dans leurs territoires et
possessions, ou a des ressortissants américam¥Vaeants n'ont pas été offerts, vendus ou livrés
et ne seront pas offerts, vendus ou livrés, darmsatire de leur distribution a tout moment, ou
autrement jusqu'a 40 jours aprés le début ded'afirx Etats-Unis ou &, ou pour le compte ou le
bénéfice de, ressortissants des Etats-Unis oudkater a qui les Warrants sont vendus pendant la
période de restriction, recevra une confirmationuauautre avis énoncgant les restrictions sur les
offres et les ventes des Warrants aux Etats-Unisi,oou pour le compte ou le bénéfice de
ressortissants des Etats-Unlses Warrants seront proposés au prix d'émissiomespondant
(commission incluse). Ce prix comprend tous lesfriae service financier sera assuré par Belfius
Banque. L'Offre est régie par le droit belge. Tkasslitiges découlant de ou en rapport avec |'Offre
seront exclusivement soumis a la juridiction désutraux compétents de Bruxelles.

Estimation des frais a la charge de l'investseur :Les souscripteurs de Warrants paieront le Prix
d'émission qui inclut la Commission, comme spédf@s les Conditions définitives. Il n'y a pas de
frais supplémentaires de souscription. En ce quceme l'exercice d'un Warrant pendant la période
d'exercice, le détenteur du Warrant devra payaujiesidu prix d'exercice, les frais et taxes agyblies

liés & une souscription dans la valeur sous-jaceégitequ'ils peuvent exister & ce moment-la.yllan’'
pas de frais supplémentaires liés a la vente dasata & I'Emetteur. Le Titulaire de Warrants ne
paiera que les taxes applicables liées a unevietite.

D.2. Pourguoi ce prospectus est-il élaboré ?

D.2.1

D.2.2
D.2.3

Utilisation et montant net estimé du produit Le produit net de I'émission des Warrants sersétil
pour les besoins généraux de Belfius Banque et powvrir les risques résultant de I'émission des
Warrants Montant net estimé : non applica

Accord de souscription non applicabl

Intérét significatif pour l'offre, y compris les conflits d'intéréts les plus importants :Non
applicable



