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1. SUMMARY / SAMENVATTING  

 

Belfius Bank NV, LEI: A5GWLFH3KM7YV2SFQL84, considers principal adverse impacts (PAIs) of its 

investment decisions on sustainability factors. The present statement is the consolidated statement 

on principal adverse impacts on sustainability factors as a financial market participant and covers the 

reference period from 1 January to 31 December 2022. 

Belfius Bank is a financial market participant for its activities related to discretionary portfolio 

management. It has appointed Belfius Investment Partners N.V. (LEI: 5493006KHXBRQ33GGR66) as 

delegated investment manager. For these mandates, the portfolio management teams can invest in 

funds, individual securities, alternative investments, and/or derivatives. 

Our ability to report on the PAIs depends on data availability. In case of a lack of reliable data for 

specific PAIs, we will specify how we try to obtain the data on a best effort basis. We will therefore 

also disclose the coverage ratio, i.e. the proportion of the total portfolio for which we obtained the 

necessary data. 

Belfius Bank currently considers the following PAIs: 

A. Mandatory PAIs (Table I – Annex I Regulation 2022/1288) 

1. Climate and other environment-related indicators 

a. Greenhouse gas emissions: 1. GHG emissions 2. Carbon footprint 3. GHG intensity of 

investee companies 4. Exposure to companies active in the fossil fuel sector 5. Share of 

non-renewable energy consumption and production 6. Energy consumption intensity 

per high impact climate sector 

b. Biodiversity: 7. Activities negatively affecting biodiversity-sensitive areas 

c. Water: 8. Emissions to water 

d. Waste: 9. Hazardous waste and radioactive waste ratio 

2. Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery 

matters  

10. Violations of United Nations (UN) Global Compact principles and Organisation for 

Economic Cooperation and Development (OECD) Guidelines for Multinational Enterprises 11. 

Lack of processes and compliance mechanisms to monitor compliance with UN Global 

Compact principles and OECD Guidelines for Multinational Enterprises 12. Unadjusted 

gender pay gap  13. Board gender diversity 14.Exposure to controversial weapons (anti-

personnel mines, cluster munitions, chemical weapons and biological weapons) 

3. Indicators applicable to investments in sovereigns and supranationals 

15. GHG intensity 16. Investee countries subject to social violations 

B. Optional PAIs 

1.  Climate and other environment-related indicators (Table II – Annex I Regulation 2022/1288) 

a. Emissions: Investments in companies without carbon emission reduction initiatives 

(optional environmental indicator nr. 4) 

2. Indicators for social and employee, respect for human rights, anti-corruption and anti-bribery 

matters (Table III – Annex I Regulation 2022/1288) 

a. Lack of anti-corruption and anti-bribery policies (optional social indicator nr.15) 
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More information regarding these indicator and the way they are considered, will be explained in the 

next sections. As Belfius does not invest directly in real estate, the indicators related to real estate (e.g. 

indicator 17 ‘Exposure to fossil fuels through real estate assets’ and indicator 18. ‘Exposure to energy-

inefficient real estate assets’) are not taken into consideration.  

 

In the Principle Adverse Sustainability Impacts statement of 30 June 2022 no optional PAIs were 

singled out for consideration due to the uncertainty regarding the availability of sufficient data that 

would allow us to adequately consider these optional indicators. In light of the evolving availability of 

data, the two aforementioned optional PAIs have been selected and are now being considered.   
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Belfius Bank NV, LEI: A5GWLFH3KM7YV2SFQL84, neemt de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren (PAI’s) in aanmerking voor zijn beleggingsbeslissingen. Deze verklaring is de 

geconsolideerde verklaring over de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren als 

financiëlemarktdeelnemer en heeft betrekking op de referentieperiode van 1 januari tot 31 december 

2022. 

Belfius Bank treedt op als financiëlemarktdeelnemer voor zijn activiteit van discretionair 

vermogensbeheer. Hij heeft het beheer van de beleggingsportefeuilles gedelegeerd aan Belfius 

Investment Partners N.V. (LEI: 5493006KHXBRQ33GGR66). In het kader van de activiteiten van 

discretionair vermogensbeheer kan er belegd worden in fondsen, individuele financiële instrumenten, 

alternatieve beleggingen en/of derivaten. 

De mate waarin de Bank kan rapporteren over de PAI’s wordt bepaald door de beschikbaarheid van 

gegevens. Wanneer betrouwbare gegevens ontbreken voor specifieke PAI’s, leggen we uit hoe we 

gegevens proberen te verkrijgen naar best vermogen. We geven ook aan wat de dekkingsgraad is, 

d.w.z. de proportie van de totale portefeuille waarvoor we de nodige gegevens hebben kunnen 

bekomen. 

Belfius Bank neemt momenteel de volgende PAI’s in aanmerking: 

A. Verplichte PAIs (Tabel I – Bijlage I Verordening 2022/1288) 

1. Klimaat- en andere milieu indicatoren 

a. Broeikasgasemissies: 1. BKG-emissies 2. Koolstofvoetafdruk 3. BKG-intensiteit van de 

ondernemingen waarin Belfius Bank belegt 4. Blootstelling aan ondernemingen actief in 

de sector fossiele brandstoffen 5. Aandeel verbruik en opwekking niet-hernieuwbare 

energie 6. Intensiteit energieverbruik per sector met grote klimaateffecten  

b. Biodiversiteit: 7. Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige 

gebieden 

c. Watergehalte: 8. Emissies in water 

d. Afval: 9. Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval 

2. Indicatoren voor sociale en personeelsaangelegenheden, eerbiediging van de mensenrechten, 

corruptiebestrijding en bestrijding van omkoperij  

10. Schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of van de richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking en 

Ontwikkeling (OESO) 11. Ontbreken van procedures en compliancemechanismen voor het 

monitoren van de naleving van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 12. Niet-gecorrigeerde loonkloof tussen 

mannen en vrouwen 13. Genderdiversiteit raad van bestuur 14. Blootstelling aan 

controversiële wapens (anti-persoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en 

biologische wapens) 

3. Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen 

15. BKG-intensiteit 16. Landen waarin Belfius Bank belegt met schendingen van sociale 

rechten 

B. Optionele PAIs 

1.  Klimaat- en andere milieu-indicatoren (Tabel 2 – Bijlage I Verordening 2022/1288) 

a. Emissies: Beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven voor koolstofemissiereductie 

(aanvullende klimaat indicator nr. 4) 

2. Indicatoren voor sociale thema’s en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de mensenrechten, 

en bestrijding van corruptie en omkoping (Tabel 3 – Bijlage I Verordening 2022/1288) 

a. Ontbreken van een beleid tegen corruptie en omkoping (aanvullende sociale indicator nr. 

15) 
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Meer detail over deze indicatoren en de wijze waarop ze in aanmerking worden genomen, wordt 

toegelicht in het volgende deel. Aangezien Belfius Bank niet rechtstreeks belegt in vastgoed, worden 

de gerelateerde indicatoren (indicator 17. ‘Blootstelling aan fossiele brandstoffen door 

vastgoedinvesteringen’ en indicator 18. ‘Blootstelling aan energie-inefficiënt vastgoed’) niet in 

aanmerking genomen. 

 

In de PASI verklaring (Principal Adverse Sustainability Impacts – statement) van 30 Juni 2022 werden 

nog geen optionele PAI’s opgenomen omwille van de onzekerheid over de beschikbaarheid van de 

benodigde informatie om deze optionele PAI’s op een gedegen wijze in aanmerking te nemen. In het 

licht van de verbeterde mogelijkheden om deze PAI’s te kunnen opvolgen, werden ondertussen twee 

optionele vermelde PAI’s geselecteerd, en in aanmerking genomen. 
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2. BESCHRIJVING VAN DE BELANGRIJKSTE ONGUNSTIGE EFFECTEN OP DUURZAAMHEIDSFACTOREN  

De onderstaande tabel geeft weer welke PAIs in aanmerking worden genomen door Belfius Bank, welke parameters gehanteerd worden, wat de effecten zijn 

en welke maatregelen genomen zijn om ze in aanmerking te nemen.  

TABEL 1 
Indicator 
ongunstige 
effecten op 
duurzaamheid Parameter 

Effecten 
2022 

Effecten 
2021 Toelichting 

Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen 

Broeikasgasemissies 

1. 
BKG-emissies 

Scope 1-BKG-emissies 397081 n.a. absoluut aantal (ton)   
% dekkingsgraad: 56,4%   

Exclusies  
Belfius past de Transition Acceleration Policy (TAP) toe op de rechtstreekse 
beleggingen (d.w.z. individuele aandelen) binnen vermogensbeheer. Voor 
beleggingen in ETFs en fondsen van derden (d.w.z. fondsen die niet door Belfius 
Investment Partners worden beheerd) die opgenomen zijn in de mandaten worden 
regelmatige screenings uitgevoerd op de overeenstemming van de beleggingen met 
de TAP.  
 
In de TAP worden een reeks van controversiële sectoren en activiteiten 
geïdentificeerd waarvoor Belfius een exclusie toepast. Deze exclusies zijn verbonden 
aan de PAI's 1-6 en hebben onder andere tot doel om de effecten op het vlak van 
BKG-emissies te verminderen. Via de invoering de TAP op alle beheerde portefeuilles 
(afgerond op 31/12/2022) werd ook de blootstelling aan ondernemingen die actief 
zijn in de sector van de fossiele brandstoffen verminderd. Het is de bedoeling de 
drempelwaardes die gehanteerd worden voor de exclusies in de komende jaren te 
verstrengen. 
 
De controversiële sectoren en activiteiten, en de gehanteerde exclusies, waarvan 
spraken hebben o.m. betrekking op: 
 
• Ontginning van steenkool voor verwarming en ontginning van niet-conventionele 
olie en gas  
De ontginning van steenkool en niet-conventionele olie en gas houden 
onaanvaardbare risico’s in voor milieu, klimaat en samenleving. Investeringen in die  
sectoren vertragen investeringen in hernieuwbare energiebronnen die zorgen voor de 
broodnodige omslag om de klimaat neutrale ambitie van Europa te verwezenlijken  
Bedrijven die 10% of meer van hun inkomsten halen uit de ontginning van thermische  

  Scope 2-BKG-emissies 131559 n.a. absoluut aantal (ton)  
% dekkingsgraad: 56,4% 

  Scope 3-BKG-emissies 1303192 n.a. absoluut aantal (ton)  
% dekkingsgraad: 56,7%   

  Totale BKG-emissies 1831978 n.a. absoluut aantal (ton) Scope 
1,2,3 
% dekkingsgraad: 56,7%   

2. 
Koolstof-
voetafdruk 

Koolstofvoetafdruk 537,75 n.a. Koolstofvoetafdruk Scope 1, 2 
& 3 in Ton Per EURm  
% dekkingsgraad: 39%   
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3. 
BKG-intensiteit 
ondernemingen 
waarin is belegd 

BKG-intensiteit 
ondernemingen waarin 
is belegd 

770,67 n.a. PAI BKG intensiteit Scope 1, 2 & 
3 Gemiddelde waarde (ton 
CO2/miljoen inkomsten) 
% dekkingsgraad: 59,8%   

steenkool of uit de niet-conventionele olie en gaswinning (schaliegas, teerzand, boren 
in poolgebieden) worden uitgesloten, net als bedrijven met expansieplannen in die 
sectoren 
• Ontginning van conventionele olie en gas  
Conventionele olie- en gasproducten zijn van cruciaal belang in de omslag naar een 
koolstofarme economie. Zij moeten evenwel zorgen voor een verlaging van de 
energie gerelateerde uitstoot conform de internationale klimaatdoelstellingen om  
een plaats te kunnen hebben in een maatschappelijk verantwoorde portefeuille en – 
op zijn minst gedeeltelijk – zorgen voor een omslag naar de productie van 
hernieuwbare energie  
Alle bedrijven die actief zijn in de sector van de conventionele olie- & gaswinning 
worden uitgesloten als de inkomsten die zij genereren uit aardgas- of hernieuwbare 
energiebronnen minder bedraagt dan 40%  
• Elektriciteitsproductie  
Belfius legt duidelijke criteria vast voor bedrijven die actief zijn in de opwekking van 
elektriciteit, die de transitie van het bedrijf naar meer hernieuwbare energiebronnen 
moeten garanderen.  
De uitsluiting van bedrijven die actief zijn in de elektriciteitsopwekking is gebaseerd 
op specifieke meetgegevens, waarbij de nadruk ligt op de energiemix en het 
transitietraject van het bedrijf. Conform het Klimaatakkoord van Parijs kijkt Belfius  
naar de koolstofintensiteit (uitgedrukt in gCO2/kWh) van die ondernemingen, die 
onder een bepaalde drempel moet liggen  
Die drempel neemt geleidelijk af en bedraagt momenteel 393 gCO2 / kWh 
 
Als de koolstofintensiteit niet beschikbaar is, worden bedrijven uitgesloten als:  
• 10% of meer van hun productie gebaseerd is op steenkool of 
• 30% of meer van hun productie gebaseerd is op olie of gas of 
• 30% of meer van hun productie gebaseerd is op kernenergie. 
Belgische energieprojecten zullen echter geanalyseerd worden binnen de context van  
de Belgische energiemix, vooral met het oog op de bevoorradingszekerheid voor de 
Belgische bevolking 
 
Momenteel worden nog geen specifieke exclusies voorzien m.b.t. de intensiteit van 
het energieverbruik per sector met grote klimaateffecten.   
 
 

4. 
Blootstelling 
aan 
ondernemingen 
in de sector 
fossiele 
brandstoffen 

Aandeel beleggingen in 
ondernemingen actief 
in de sector fossiele 
brandstoffen 

3,22% n.a. Fossiel Brandstoffen in % van 
betrokken portefeuille  
% dekkingsgraad: 67,8%   

5. 
Aandeel 
verbruik en 
opwekking niet-
hernieuwbare 
energie 

Aandeel verbruik van 
niet-hernieuwbare 
energie van 
ondernemingen waarin 
is belegd, uit niet- 
hernieuwbare 
energiebronnen, ten 
opzichte van 
hernieuwbare 
energiebronnen, 
uitgedrukt als 
percentage van de 
totale energiebronnen  

61,37% n.a. % verbruik niet-hernieuwbare 
energie  
% dekkingsgraad: 40,7%   

  Aandeel opwekking van 
niet-hernieuwbare 
energie van 
ondernemingen waarin 
is belegd, uit niet- 
hernieuwbare 
energiebronnen, ten 
opzichte van 
hernieuwbare 
energiebronnen, 
uitgedrukt als 
percentage van de 
totale energiebronnen 

20,85% n.a. % opwekking niet-
hernieuwbare energie 
% dekkingsgraad: 13,9%   
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6. 
Intensiteit 
energieverbruik 
per sector met 
grote 
klimaateffecten 

Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE A 

5,77  n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten  
% dekkingsgraad: 0,1%  
 

Engagement  
Voor ETFs en fondsen beheerd door derden vereist Belfius Invest Partners (dat de 
asset manager zich actief engageert bij de ondernemingen waarin belegd wordt en 
stemt op de Algemene Vergadering. Belfius Investment Partners, aan wie het beheer 
van deze mandaten gedelegeerd is, engageert zich bij asset managers, zowel over  
hun beleid en processen rond verantwoord beleggen als over hun houding t.o.v. 
specifieke posities die ze aanhouden.  
 
Belfius Investment Partners screent regelmatig de ETFs en fondsen van derden op de 
conformiteit van de posities die ze aanhouden t.o.v. de TAP. Wanneer een bepaalde 
positie blijvend niet beantwoordt aan de eisen gesteld in de TAP, zal Belfius 
Investment Partners de positie afstoten.  
 
Deze interventies waren courant in de loop van 2022 met betrekking tot criteria 
gelinkt aan BKG-emissies, de sector van de fossiele brandstoffen en 
elektriciteitsproductie. 
 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management systeem om 
de portefeuilles te monitoren op het vlak van de geïdentificeerde PAI's. Dit systeem 
laat toe om deze informatie te capteren voor de financiële instrumenten die deel 
uitmaken van de portefeuille. 

 Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE B 

201,57 n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 1,7%  
 

 Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE C 

2,80 n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 21,6%  
 

 Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE D 

4,26  n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 1,5%  
 

 Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE E 

0,46 n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 0,5%  
 

 
Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 

0,12  n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 0,4%  
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met grote 
klimaateffecten NACE F 

 Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE G 

7,61  n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 0,4%  
  

 Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE H 

1,63  n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 1,1%  
  

 Energieverbruik in GWh 
per miljoen EUR aan 
inkomsten van 
ondernemingen waarin 
is belegd, per sector 
met grote 
klimaateffecten NACE L 

0,72  n.a. GWh per miljoen EUR aan 
inkomsten 
% dekkingsgraad: 1,5%  
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Biodiversiteit 
    

 
7. 
Activiteiten 
met negatieve 
gevolgen voor 
biodiversiteits-
gevoelige 
gebieden 

Aandeel beleggingen in 
ondernemingen met 
vestigingen/activiteiten 
in of bij biodiversiteits-
gevoelige gebieden 
wanneer de activiteiten 
van die ondernemingen 
negatieve gevolgen 
voor die gebieden 
hebben  

4,56% n.a. % van beleggingen  
% dekkingsgraad: 51%   

Exclusies 
Momenteel worden nog geen specifieke exclusies voorzien m.b.t. biodiversiteit, 
watergehalte en afval.  
 
 
Engagement & proxy voting 
Aangezien de benodigde data aangaande biodiversiteit watergehalte en afval nog 
grotendeels onbeschikbaar waren in 2022, heeft er geen actief engagement 
plaatsgevonden. 
 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management systeem om de 
portefeuilles te monitoren op het vlak van de geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe 
om dergelijke informatie te capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken 
van de portefeuille. Aangezien de hoeveelheid informatie en de kwaliteit van de informatie 
die momenteel beschikbaar is, ondermaats is, kon nog geen effectieve opvolging gebeuren 
noch actieplannen worden opgesteld voor deze PAI's.   

Watergehalte 
    

8. 
Emissies in 
water 

Door de 
ondernemingen waarin 
is belegd veroorzaakte 
emissies in water (in 
ton) per miljoen EUR 
aan beleggingen, 
uitgedrukt als gewogen 
gemiddelde  

0,92 n.a. Emissies in water in ton per 
miljoen EUR  
% dekkingsgraad: 6,9%   

Afval 
    

9. 
Aandeel 
gevaarlijk afval 
en radioactief 
afval  

Door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, geproduceerd 
gevaarlijk afval en 
radioactief afval (in ton) 
per miljoen EUR aan 
beleggingen, uitgedrukt 
als gewogen 
gemiddelde  

12,35 n.a. Gevaarlijk afval in ton per miljoen 
EUR 
% dekkingsgraad: 28,4%  
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Indicator ongunstige 
effecten op 
duurzaamheid  Parameter 

Effecten 
2022 

Effecten 
2021 Toelichting 

Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen  

Sociale thema’s en arbeidsomstandigheden 

10. 
Schendingen van de 
beginselen van het VN 
Global Compact of van 
de richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen van de 
Organisatie voor 
Economische 
Samenwerking en 
Ontwikkeling (OESO) 

Aandeel beleggingen 
in ondernemingen die 
betrokken zijn 
geweest bij 
schendingen van de 
beginselen van het 
VN Global Compact of 
van de OESO-
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen  

2,36% n.a. % van beleggingen 
% dekkingsgraad: 68,4%  
 

Exclusies  
Belfius past de Transition Acceleration Policy (TAP) toe op de rechtstreekse 
beleggingen binnen vermogensbeheer. Voor beleggingen in ETFs en 
fondsen van derden (d.w.z. fondsen die niet door Belfius Investment 
Partners worden beheerd) die opgenomen zijn in de mandaten worden 
regelmatige screenings uitgevoerd op de overeenstemming van de 
beleggingen met de TAP.  
 
De TAP vermeldt het volgende: 
Belfius ondersteunt geen ondernemingen die systematisch of op ernstige 
wijze één of meer principes van het VN Global Compact schenden. 
Duurzaam ondernemen begint bij het waardensysteem van een 
onderneming en een op principes gebaseerde benadering van zakendoen. 
Dat betekent dat men zo te werk gaat dat men minimaal voldoet aan de 
fundamentele verantwoordelijkheden op het vlak van mensenrechten, 
arbeid, het milieu en de strijd tegen corruptie. Ondernemingen die zich 
niet houden aan die basisprincipes zullen niet worden ondersteund door 
Belfius. De ernst van de schending en het structurele karakter van de 
betrokkenheid worden in aanmerking genomen in een dialoog met de 
onderneming, als we dat mogelijk en noodzakelijk achten. Om te bepalen 
welke ondernemingen dit gedrag stellen, gaat Belfius voort op informatie 
aangeleverd door Sustainalytics. 
 
Aangezien andere asset managers niet allemaal gebruik maken van 
dezelfde data leveranciers en er verschillen bestaan in de interpretatie 
tussen data leveranciers, is het mogelijk dat er een klein aantal posities 

11. 
Ontbreken van 
procedures en 
compliance 
mechanismen voor het 
monitoren van de 
naleving van de 
beginselen van het VN 
Global Compact en de 
OESO-richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen  

Aandeel beleggingen 
in ondernemingen 
zonder een beleid 
voor het monitoren 
van de naleving van 
de beginselen van het 
VN Global Compact 
en de OESO-
richtsnoeren voor 
multinationale 
ondernemingen of 
zonder regelingen 
voor de afhandeling 
van klachten 
waarmee 

35,84% n.a. % van beleggingen 
% dekkingsgraad: 53,7%  
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schendingen van die 
VN-beginselen of 
OESO-richtsnoeren 
kunnen worden 
aangepakt  

aangehouden worden binnen fondsen en ETFs die niet voldoen aan onze 
criteria  
 
 
Engagement & Proxy voting 
Voor onze indirecte beleggingen - via ETFs en fondsen beheerd door 
derden - vereisen we dat de asset manager zich actief engageert bij de 
ondernemingen waarin belegd wordt m.b.t. het respecteren van de 
beginselen van het VN Global Compact en het opzetten van procedures en 
compliance mechanismen  
 
Bij het bepalen van welke ondernemingen moeten uitgesloten worden, 
gaat Belfius Investment Partners voort op informatie van Sustainalytics.  
Aangezien andere asset managers niet allemaal gebruik maken van 
dezelfde data leveranciers en er verschillen bestaan in de interpretatie 
tussen data leveranciers, is het mogelijk dat er een klein aantal posities 
aangehouden worden binnen fondsen en ETFs die niet voldoen aan onze 
criteria. Wanneer dit wordt vastgesteld, zal Belfius Investment Partners 
zich engageren bij de betrokken asset managers en vragen deze positie af 
te stoten. 
 
In 2022 werden een aantal asset managers aangesproken over 
ondernemingen waarvan het gedrag niet in lijn was met de beginselen van 
het VN Global Compact en deze werden uit de portefeuille verwijderd. 
 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management 
systeem om de portefeuilles te monitoren op het vlak van de 
geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe om dergelijke informatie te 
capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken van de 
portefeuille.  
 
Het screening van de ondernemingen in de portefeuille op het vlak van het 
respecteren van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-
richtsnoeren voor multinationale ondernemingen maakt deel uit van onze 
methodologie voor duurzaam beleggen en de invulling van het criterium 
m.b.t. 'good governance' in de context van beleggingen die ecologische 
en/of sociale kenmerken promoten zoals beschreven in de SFDR 
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12. 
Niet-gecorrigeerde 
loonkloof tussen mannen 
en vrouwen  

Gemiddelde niet-
gecorrigeerde 
loonkloof tussen 
mannen en vrouwen 
bij ondernemingen 
waarin is belegd  

13,19% n.a. verschil tussen de gemiddelde bruto 
verloning per uur van mannelijke 
betaalde werknemers en vrouwelijke 
betaalde werknemers ten opzichte 
van de gemiddelde bruto verloning 
per uur van mannelijke betaalde 
werknemers  
% dekkingsgraad: 3%   

Engagement & proxy voting 
Onze externe asset managers zijn aandachtig voor deze onderwerpen en 
hebben geregeld tegen voorstellen van het management gestemd op het 
vlak van verloning- en rapporteringsbeleid, evenals op onderwerpen die 
betrekking hebben op de structuur van de raad van bestuur. Dit zijn 
immers praktijken van goed bestuur die wij en onze partners, verwachten 
van ondernemingen waarin we beleggen.  
 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management 
systeem om de portefeuilles te monitoren op het vlak van de 
geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe om dergelijke informatie te 
capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken van de 
portefeuille.  

13. 
Genderdiversiteit raad 
van bestuur  

Gemiddelde 
verhouding tussen 
aantal vrouwelijke en 
mannelijke leden in 
de raad van bestuur 
van ondernemingen 
waarin is belegd, 
uitgedrukt als 
percentage van alle 
leden in de raad van 
bestuur  

33,12% n.a. % vrouwelijke leden op het totaal  
% dekkingsgraad: 59.4%   

14. 
Blootstelling aan 
controversiële wapens 
(antipersoneelsmijnen, 
clustermunitie, 
chemische wapens en 
biologische wapens)  

Aandeel beleggingen 
in ondernemingen die 
zijn betrokken bij de 
productie of verkoop 
van controversiële 
wapens  

0,09% n.a. % van beleggingen 
% dekkingsgraad: 69.3%  
   

Exclusies 
Belfius past de Transition Acceleration Policy (TAP) toe op de rechtstreekse 
beleggingen binnen vermogensbeheer. Voor beleggingen in ETFs en 
fondsen van derden (d.w.z. fondsen die niet door Belfius Investment 
Partners worden beheerd) die opgenomen zijn in de mandaten worden 
regelmatige screenings uitgevoerd op de overeenstemming van de 
beleggingen met de TAP. 
 
Bedrijven die betrokken zijn bij de ontwikkeling, de productie, het testen, 
het onderhoud, de verkoop of de distributie van omstreden of niet-
conventionele wapens worden uitgesloten. We beschouwen de volgende 
wapens als controversieel: clustermunitie, anti-personeelsmijnen, 
biologische wapens, chemische wapens, verarmd uranium, nucleaire 
wapens. 
 
Om de bedrijven te identificeren die we wensen uit te sluiten maken we 
gebruik van informatie aangeleverd door ISS Ethix en Sustainalytics. 
Sustainalytics lijkt op dit onderwerp striktere criteria te hanteren dan 
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andere dataleveranciers. 
 
De TAP wordt op het geheel van de portefeuille toegepast. 
 
 
Engagement  
Aangezien we geen belegging toestaan in ondernemingen die betrokken 
zijn bij controversiële wapens, mogen deze ondernemingen niet 
geselecteerd worden door de beheerders van de portefeuille, noch door de 
beheerders van de ETFs of fondsen van derden die we hebben 
geselecteerd om in te beleggen.  
Indien er toch een niet-toegelaten onderneming wordt ontdekt in een 
belegging die niet door Belfius Investment Partners wordt beheerd, wordt 
direct een engagement opgestart met de externe asset manager. Indien de 
betrokken onderneming binnen een tijdspanne van 3 maanden na het 
opstaren van dit engagement niet is verwijderd uit de portefeuille, zal de 
betrokken ETF of het betrokken fonds verwijderd worden uit de 
portefeuille.  
 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management 
systeem om de portefeuilles te monitoren op het vlak van de 
geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe om dergelijke informatie te 
capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken van de 
portefeuille. Vooraleer een nieuwe belegging wordt geselecteerd, wordt 
PAI 14 nagegaan. Indien deze belegging daar niet volledig aan voldoet, 
wordt er niet in geïnvesteerd.  
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Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen  

Indicator ongunstige 
effecten op 
duurzaamheid  Parameter 

Effecten 
2022 

Effecten 
2021 Toelichting 

Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen  

Ecologisch  

15. 
BKG-intensiteit 

BKG-intensiteit van 
landen waarin is 
belegd 

4,59 n.a. BKG-intensiteit van overheden (zie  
Annex 1 van de SFDR RTS voor de 
definitie) 
% dekkingsgraad:7,2%  
  

Er is nog steeds een tekort aan betrouwbare informatie over deze PAI 
waardoor het zeer moeilijk is om ze structureel in aanmerking te nemen.  
Er is maar een beperkte rechtstreekse blootstelling aan  
overheidsemittenten aangezien er meestal via ETFs en fondsen belegd 
wordt 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management 
systeem om de portefeuilles te monitoren op het vlak van de 
geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe om dergelijke informatie te 
capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken van de 
portefeuille. Voor deze PAI is er maar beperkt informatie beschikbaar. 
  

Sociaal 

16. 
Landen waarin is belegd 
met schendingen van 
sociale rechten  

Aantal landen waarin 
is belegd met 
schendingen van 
sociale rechten 
(absoluut aantal en 
relatief aantal 
gedeeld door alle 
landen waarin is 
belegd), als bedoeld 
in internationale 
verdragen en 
overeenkomsten, 
beginselen van de 
Verenigde Naties en, 
in voorkomend geval, 
nationaal recht 

0 n.a. Aantal landen waarin is belegd met 
schendingen  

Exclusies 
Als deel van haar duurzaamheidsstrategie heeft Belfius een lijst van landen 
vastgelegd waarin het niet wenst te beleggen (Country Watch List). Deze 
lijst is opgesteld aan de hand van verschillende criteria waaronder de 
aanwezigheid van schendingen van sociale rechten. Overheidsobligaties die 
uitgegeven zijn door landen op deze lijst worden niet toegelaten in de 
portefeuilles. 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management 
systeem om de portefeuilles te monitoren op het vlak van de 
geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe om dergelijke informatie te 
capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken van de 
portefeuille.  
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Indicatoren voor beleggingen in vastgoedactiva  

Indicator ongunstige 
effecten op 
duurzaamheid  Parameter 

Effecten 
2022 

Effecten 
2021 Toelichting 

Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen  

Fossiele brandstoffen  

17. 
Blootstelling aan fossiele 
brandstoffen via 
vastgoedactiva  

Aandeel beleggingen 
in vastgoedactiva die 
een rol spelen bij het 
winnen, opslaan, 
vervoeren of 
produceren van 
fossiele brandstoffen  

n.v.t. n.v.t. Niet van toepassing Er wordt niet rechtstreeks in vastgoed belegd 

Energie-efficiëntie 

18. 
Blootstelling aan 
energie-inefficiënte 
vastgoedactiva  

Aandeel beleggingen 
in energie-inefficiënte 
vastgoedactiva  

n.v.t. n.v.t. Niet van toepassing Er wordt niet rechtstreeks in vastgoed belegd 
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De gegevens die getoond worden in de bovenstaande (en volgende) tabellen werden bekomen van Morningstar die de PAI effecten en dekkingsgraad 

berekend heeft op basis van de onderliggende participaties en PAI data van Sustainalytics. De gemiddeldes op jaarbasis zijn bekomen door de gemiddelde 

omlopen in maart, juni, september en december ter vermenigvuldigen met de PAI waardes op 31 december 2022. 

Morningstar bepaalt de gewichten van een participatie in de portefeuille op basis van een volledige uitsplitsing van een portefeuille (‘look through’) tot het 

laatste niveau. De gewichten zijn gebaseerd op de marktwaardes van de participaties.  

Om te komen tot de correcte gewichten voor het berekenen van de effecten van de PAIs zijn nog een aantal extra stappen genomen : 

1. instrumenten waarin zowel ‘long’ als ‘short’ posities worden aangehouden, worden gesaldeerd (“netted out”) – m.a.w. het gewicht van de ‘short’ 

positie wordt afgetrokken van het gewicht van de ‘long’ positie   

2. instrumenten waarin enkel nog een ‘short’ positie overblijft, tellen niet mee  

3. alle instrumenten worden uitgedrukt in dezelfde valuta  

4. het totale gewicht van de portefeuille wordt herberekend op de nog resterende ‘long’ posities 

De portefeuille waarvoor deze extra stappen zijn ondernomen, wordt geschouwd als de ‘aangepaste’ portefeuille   

De proportie van de ‘aangepaste’ portefeuille waarvoor we de nodige gegevens hebben kunnen bekomen voor het berekenen van de effecten wordt 

weergegeven met het ‘% dekkingsgraad’. M.a.w. hoe groter het aandeel van de instrumenten waarover er geen PAI gegevens konden bekomen worden, hoe 

lager de dekkingsgraad.  
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3. ANDERE INDICATOREN VOOR DE BELANGRIJKSTE ONGUNSTIGE EFFECTEN OP DUURZAAMHEIDSFACTOREN  

3.1. Informatie over één of meer additionele klimaat- en andere milieu-indicatoren 
 

Zoals aangegeven in de samenvatting, nemen we ook de indicator 4 “Emissies: Beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven voor 

koolstofemissiereductie” in aanmerking. De details zijn opgenomen in tabel 2. 

 

Tabel 2 
Indicator ongunstige 
effecten op 
duurzaamheid  Parameter 

Effecten 
2022 

Effecten 
2021 Toelichting 

Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen  

Emissies 

4. 
Beleggingen in 
ondernemingen zonder 
initiatieven voor 
koolstofemissiereductie  

Aandeel beleggingen in 
ondernemingen zonder 
initiatieven voor 
koolstofemissiereductie 
die aansluiting bij de 
Overeenkomst van 
Parijs beogen 
25.7.2022 NL 
Publicatieblad van de 
Europese Unie L 196/45  

22,02% n.a.  % van ondernemingen zonder 
initiatieven voor 
koolstofemissiereductie  
% dekkingsgraad: 7,2%  
 

Engagement & proxy voting 
De Transition Acceleration Policy van Belfius moedigt aan dat in 
ondernemingen wordt belegd die geen deel uitmaken van traditionele 
energiesectoren met een hoge koolstofemissie. Belfius overweegt om de 
gehanteerde criteria in de TAP nog verder te verstrengen in de toekomst.  
 
 
Monitoring 
Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio management 
systeem om de portefeuilles te monitoren op het vlak van de 
geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe om dergelijke informatie te 
capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken van de 
portefeuille.  
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3.2. Informatie over één of meer aanvullende indicatoren voor sociale thema’s en arbeidsomstandigheden, eerbiediging van de 

mensenrechten, en bestrijding van corruptie en omkoping 
 

Zoals aangegeven in de samenvatting, nemen we ook de indicator 15 “Ontbreken van een beleid tegen corruptie en omkoping” in aanmerking. De details 

zijn opgenomen in tabel 3. 

 

 

Tabel 3 
Indicator ongunstige 
effecten op 
duurzaamheid  Parameter 

Effecten 
2022 

Effecten 
2021 Toelichting 

Genomen maatregelen en voor de volgende referentieperiode geplande 
maatregelen en vastgestelde streefdoelen  

Bestrijding van corruptie en omkoping 

15. 
Ontbreken van een 
beleid tegen corruptie en 
omkoping  

Aandeel beleggingen in 
entiteiten zonder een 
beleid tegen corruptie 
en omkoping dat in 
overeenstemming is 
met het Verdrag van de 
Verenigde Naties tegen 
corruptie  

2,90% n.a. % van beleggingen 
% dekkingsgraad: 51%  
  

Engagement & proxy voting 
 De Transition Acceleration Policy van Belfius hecht veel belang aan het 
feit de ondernemingen waarin belegd wordt de beginselen van het VN 
Global Compact en van de richtsnoeren voor multinationale 
ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking en 
Ontwikkeling (OESO) respecteren. Conform dit beleid worden 
ondernemingen waarin we beleggen door engagement en proxy voting 
aangemoedigd om een beleid tegen corruptie en omkoping op te zetten. 
  
Monitoring 
 Belfius Investment Partners maakt gebruik van een portfolio 
management systeem om de portefeuilles te monitoren op het vlak van 
de geïdentificeerde PAI's. Dit systeem laat toe om dergelijke informatie te 
capteren voor de financiële instrumenten die deel uitmaken van de 
portefeuille. 
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3.3. Informatie over enige andere indicatoren die gebruikt worden de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren te 

identificeren en te beoordelen 
 

Niet van toepassing. Er worden geen additionele indicatoren gehanteerd. 
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4. BESCHRIJVING VAN HET BELEID VOOR DE VASTSTELLING EN PRIORITERING 

VAN DE BELANGRIJKSTE ONGUNSTIGE EFFECTEN OP 

DUURZAAMHEIDSFACTOREN  

 

Belfius wil op lange termijn een duurzame meerwaarde creëren en een nuttige, inspirerende en 

geloofwaardige speler in de Belgische samenleving zijn. Een belangrijk aspect van dit streefdoel is het 

verminderen van de negatieve impact van zijn beleggingsbeslissingen door zijn invloed aan te wenden 

om het gedrag van de bedrijven en landen waarin belegd wordt te veranderen, of door beleggingen 

in niet-duurzame activiteiten stop te zetten of te beperken.  

Op basis daarvan heeft Belfius Bank de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren 

in kaart gebracht die haar activiteit van discretionair vermogensbeheer tot gevolg kan hebben. Deze 

belangrijkste ongunstige effecten zijn vastgesteld op basis van relevante wetten (zoals de wet-

Mahoux, die de financiering van de vervaardiging, het gebruik of het bezit van antipersoonsmijnen en 

clustermunitie verbiedt), internationale duurzaamheidsnormen (zoals de VN-beginselen van Global 

Compact en de OESO-richtsnoeren voor multinationals), internationale beste praktijken, input van 

deskundigen en dialogen met zijn stakeholders. 

 

Voor de vaststelling en prioritering van de PAI’s geeft Belfius Bank richting aan Belfius Investment 

Partners aan wie het vermogensbeheer is toevertrouwd. Naast de PAI’s heeft Belfius Investment 

Partners zich er ook toe verbonden het TAP-beleid (“Transition Acceleration Policy” - laatst bijgewerkt 

op december 2022) van de Bank toe te passen. Dit beleid is erop gericht bepaalde ‘omstreden’ of 

‘gevoelige’ sectoren uit te sluiten en transitie-initiatieven te ondersteunen. Dit houdt in dat, 

afhankelijk van hoe ernstig ze beschouwd worden, de PAI's zullen worden beperkt, of zelfs uitgesloten 

worden voor de meest ernstige gevallen. Via de TAP wordt namelijk actief vermeden dat de 

beleggingen van klanten ongunstige effecten hebben op de duurzaamheid aan de hand van deze 

indicatoren: 

• Indicator 4. Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen 

• Indicator 10. Schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of van de 

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 

Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) 

• Indicator 14. Blootstelling aan controversiële wapens (antipersoneelsmijnen, clustermunitie, 

chemische wapens en biologische wapens) 

De naleving van deze verbintenissen wordt regelmatig gecontroleerd door de bank. De dienst 

Marketing PBR in voor de concrete implementatie van de TAP in de context van vermogensbeheer. 

 

We stellen momenteel een gebrek vast aan consistente en betrouwbare gegevens over de ongunstige 

effecten op duurzaamheidsfactoren van ondernemingen waarin door Belfius Investment Partners 

wordt belegd. Discrepanties en hiaten in de datasets die door onszelf en Belfius Investment Partners 

worden gebruikt, kunnen de effectiviteit van de TAP op het gebied van engagement beperken. 

Wanneer we menen niet te kunnen vertrouwen op publiekelijke gerapporteerde gegevens, nemen we 

momenteel onze toevlucht tot het verkrijgen van de benodigde informatie naar best vermogen. 
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Voor de monitoring van de PAI’s vertrouwt Belfius Bank op Belfius Investment Partners. Bij Belfius 
Investment Partners wordt gebruik gemaakt van de volgende databronnen: 

• Voor individuele financiële instrumenten in de portefeuille: PAI data die aangereikt worden 
door Sustainalytics; 

• Voor fondsen in de portefeuille:  
o PAI data aangereikt door Morningstar (die door Morningstar is berekend aan met 

behulp van gegevens van Sustainalytics en gegevens over de participaties van de 
fondsen) – deze bron heeft de voorkeur 

o PAI-gegevens verstrekt door de externe beheerders van het fonds (indien 
beschikbaar en van toepassing); 
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5. ENGAGEMENTBELEID 

 
De Bank heeft voor haar activiteit van discretionair vermogensbeheer geen eigen engagementsbeleid 
ontwikkeld waarin wordt beschreven hoe zij aandeelhoudersbetrokkenheid in haar 
beleggingsstrategie integreert, noch heeft zij een specifiek engagementbeleid geïmplementeerd. 
 
Bij Belfius Investment Partners waaraan het beheer is gedelegeerd, is echter wel een 
engagementbeleid ingevoerd. Dit engagementbeleid voorziet o.a. in “active ownership” met als doel 
het creëren van positieve veranderingen door met het management van bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd in gesprek te gaan en door te stemmen op aandeelhoudersvergaderingen van 
beursgenoteerde ondernemingen. 
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6. VERWIJZINGEN NAAR INTERNATIONALE NORMEN  

 

In overeenstemming met zijn duurzaamheidsstrategie en zijn wens om zijn maatschappelijk 

engagement te versterken, heeft Belfius Bank verschillende nationale en internationale charters en 

normen ondertekend en aangenomen: 

• op internationaal niveau: 

o het Global Compact van de Verenigde Naties (United Nations Global Compact) 

o de duurzame verzekeringsbeginselen van het Milieuprogramma van de Verenigde 

Naties (UNEP FI PSI) 

o de beginselen voor verantwoord bankieren van het Milieuprogramma van de 

Verenigde Naties (UNEP FI PRB) 

o de VN-beginselen voor verantwoord beleggen (UN PRI) 

o het Science Based Targets-initiatief: 
Opgericht in 2015 is het SBTi is een samenwerkingsverband tussen het Carbon Disclosure 

Project (CDP), het Global Compact van de Verenigde Naties, het World Resources Institute 

(WRI) en het Wereld Natuur Fonds (WWF) dat ambitieuze klimaatmaatregelen in de 

particuliere sector stimuleert door organisaties in staat te stellen op wetenschap gebaseerde 

emissiereductiedoelstellingen vast te stellen. Belfius sloot zich aan bij het SBTi en formuleerde 

in dat kader het engagement om zijn emissiereductiedoelstellingen af te stemmen op de 

overeenkomsten van Parijs, wetende de opwarming van de aarde beperken tot minder dan 

2°C boven het pre-industriële niveau en inspanningen blijven leveren om de opwarming te 

beperken tot 1,5°C. 

o de Task Force on Climate-related Financial Disclosures 

 

• op Belgisch niveau: 

o de Belgian Alliance for Climate Action (BACA) 

o het Women in Finance Charter 

o Het Belgisch Instituut voor Sustainable IT charter (ISIT-BE) 

 

Voor meer informatie over deze nationale en internationale charters en normen: 

https://www.belfius.be/about-us/en/belfius-community/our-norms-and-standards 

 

Meer details zijn ook te vinden in het duurzaamheidsverslag van Belfius Bank: 

https://www.belfius.be/common/NL/multimedia/MMDownloadableFile/rules-rates-

regulations/SFDR/PAI/Sustainability-Report.pdf 
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7. HISTORISCHE VERGELIJKING  

 

Niet van toepassing. Er zijn geen gegevens beschikbaar over de periode voorafgaand aan 2022 
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Deze informatie werd gepubliceerd op 30 juni 2023 en kan aangepast of geactualiseerd worden om 
rekening te houden met toekomstige reglementaire verplichtingen die zowel rechtstreeks als 
onrechtstreeks betrekking hebben op de invoering van SFDR en de RTS die voortvloeien uit Europese 
of nationale regelgeving 
 


