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DISCLAIMER  Le présent communiqué de presse n’est pas destiné à être publié, distribué ou di�usé, en tout ou en partie, directement ou indirectement, aux États-Unis 

d’Amérique (ou aux US Persons (telles que définies dans la Regulation S du US Securities Act de 1933, tel que modifié (le « Securities Act »)), en Australie, au Canada, au 

Japon, en Afrique du Sud ou dans tout autre pays ou juridiction dans lequel une telle publication, distribution ou di�usion serait contraire aux lois applicables. Le présent 

communiqué de presse ne constitue pas une o�re publique de valeurs mobilières dans une juridiction autre que la Belgique. Toute personne prenant connaissance du 

présent communiqué de presse doit s’informer des restrictions applicables et les respecter. Ni l’émetteur, ni les underwriters, ni aucun de leurs représentants respectifs 

n’acceptent une quelconque responsabilité juridique en cas de violation de ces restrictions par toute personne, que cette personne soit ou non un investisseur potentiel.

Communication à caractère promotionnel
Information réglementée – Information privilégiée

Whitestone Group annonce l’extension de la période de souscription 

de l’o�re publique lancée le 7 avril 2026.

La période de souscription sera ouverte jusqu’au 30 avril 2026 à 16h00 CEST.

POUR RAPPEL

⇒	 L’opération concerne une o�re au public de nouvelles actions en Belgique et un ou plusieurs 

placements privés de nouvelles actions (le « placement privé », et ensemble avec l’o�re au 

public en Belgique, l’« o�re »), auprès d’un ou plusieurs investisseurs institutionnels, qualifiés, 

professionnels et/ou autres investisseurs (y compris, potentiellement mais non nécessairement, 

des actionnaires existants et des personnes physiques), sur la base d’exemptions de placement 

privé prévues par les lois et réglementations applicables en matière de valeurs mobilières dans les 

juridictions concernées en dehors des Etats-Unis.

⇒	 Whitestone Group propose aux investisseurs un prix d’émission fixe de 17,10 € par action, 

représentant une prime de 6,21% par rapport au cours de clôture des actions sur Euronext Growth 

Brussels à la date de bourse précédant le lancement de l’o�re (soit 16,10 €), ainsi qu’une décote 

de 5,52 % par rapport à l’actif net réévalué (ANR) au 31 décembre 2025 (qui s’établit à 18,10 € par 

action). Les investisseurs potentiels sont invités à noter que le prix de 17,10 € pourrait être supérieur 

au cours de marché durant la période de souscription ou à la date de clôture de l’o�re.

⇒	 L’o�re porte sur un maximum de 1.461.988 nouvelles actions, pour un montant total théorique 

d’environ 24.999.994,80 € (prime d’émission incluse). Aucun montant minimum n’a été fixé et 

la société se réserve le droit de procéder à une levée de fonds réduite. Le nombre définitif de 

nouvelles actions émises sera annoncé dans un communiqué, actuellement prévu le 5 mai 2026.

⇒	 Plusieurs actionnaires de référence ont confirmé leur soutien à l’o�re par des engagements 

irrévocables de souscription assortis d’une allocation garantie. Il s’agit de Invest.BW, Multifin 

SA, Famo NV et Alcopa NV. Ces engagements reflètent la confiance renouvelée des actionnaires 

historiques dans la stratégie et les perspectives de Whitestone Group.

⇒	 L’o�re est coordonnée par Belfius SA/NV et Bank Degroof Petercam SA/NV, agissant en qualité de 

Joint Global Coordinators.



20  Avril 2026  18.00

CALENDRIER INDICATIF

Ouverture de l’o�re 7 avril 2026 (à 9h00)

Clôture de l’o�re 30 avril 2026 (à 16h00)

Allocation des nouvelles actions 4 mai 2026

Réalisation de l’augmentation de capital 6 mai 2026

Cotation des nouvelles actions sur Euronext Growth 6 mai 2026

Délivrance des nouvelles actions aux souscripteurs 6 mai 2026

Communiqué de clôture 6 mai 2026

À propos de Whitestone Group

Whitestone Group est un investisseur professionnel qui a pour mission de soutenir principalement des 

PMEs en Belgique pour les développer de manière profitable et responsable. Sa vision est de s’imposer 

comme l’un des principaux holdings familiaux belges cotés, reconnu pour sa discipline financière et son 

impact, grâce à des actionnaires stables et engagés sur le long terme. 

Sa stratégie d’investissement consiste à investir sur le long terme dans des entreprises actives dans 

des secteurs bénéficiant de moteurs de croissance, dont le business model est bien compris et dotées 

d’un management professionnel disposé à collaborer avec ses actionnaires. Sans être un actionnaire 

activiste, il se veut être influent sur la gouvernance, la stratégie, le financement et la durabilité. L’objectif 

est d’assurer une croissance équilibrée de la valeur du capital confié par les actionnaires en générant un 

Total Shareholder Return (TSR) supérieur au coût moyen pondéré du capital ainsi qu’avoir une contribution 

positive sur l’environnement naturel, social et humain. 

Les activités s’articulent autour de 3 piliers : le Private Equity (80% du portefeuille), les sociétés cotées en 

situations spéciales (10%) et la gestion d’actifs pour tiers/co-investissements (10%). Les piliers de PE et 

sociétés cotées sont constitués d’une quinzaine de participations majoritaires ou minoritaires organisées 

autour de trois plateformes : Matériaux Spécifiques, Transitions (énergétique, environnementale, 

agroalimentaire et médicale) et Technologies. 

La société de gestion patrimoniale belge Multifin SA est l’actionnaire de référence avec 38,4% du capital. 

Whitestone Group est cotée sur Euronext Growth Brussels sous le ticker ROCK. Au 31 décembre 2025, son 

Actif Net Réévalué (ANR) s’élève à 129 M€, soit 18,10 € par action.
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AVERTISSEMENT  Un investissement dans les actions (y compris les nouvelles actions) comporte des risques importants et des incertitudes, et les investisseurs pourraient 

perdre tout ou partie de leur investissement. Les investisseurs potentiels sont invités à examiner attentivement les informations contenues dans le document d’information 

relatif à l’o�re au public (le « Document d’O�re Publique ») et la note d’information relative à l’admission à la négociation des nouvelles actions (ainsi que son supplément 

publié le 20 avril 2026) (le « Document d’Admission ») (et les documents auxquels ils font référence, en ce compris le rapport annuel de l’émetteur pour l’exercice clos le 

31 décembre 2024 (le « Rapport Annuel 2024 »), le rapport semestriel de l’émetteur pour l’exercice clos le 30 juin 2025 (le « Rapport Semestriel 2025 »), le communiqué de 

presse relatif aux résultats de l’exercice clos le 31 décembre 2025 (le « Communiqué de Presse – Résultats 2025 ») et le communiqué de presse de lancement de l’o�re (le 

« Communiqué de Presse de Lancement »)) et, en particulier, la section 8 « Facteurs de risque » du Document d’O�re Publique, avant d’investir dans les actions (y compris 

les nouvelles actions). Toute décision d’investissement dans les actions (y compris les nouvelles actions) doit être fondée sur l’ensemble des informations fournies dans le 

Document d’O�re Publique et le Document d’Admission (et les documents auxquels ils font référence, en ce compris le Rapport Annuel 2024, le Rapport Semestriel 2025 et 

le Communiqué de Presse – Résultats 2025). Le Rapport Annuel 2024, le Rapport Semestriel 2025, le Communiqué de Presse – Résultats 2025 et le Communiqué de Presse 

de Lancement font partie intégrante de la documentation de l’o�re et sont disponibles sur le site internet de l’émetteur (www.whitestone.eu). L’accès à ces documents est 

soumis à certaines restrictions applicables selon les pays.
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CONTACT INVESTISSEURS 

Frédéric Pouchain, CEO 

f.pouchain@whitestone.eu

Route de Genval 32

1380 Lasne – Belgique

N.E. 0467.731.030
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AVIS IMPORTANT
Il peut être illégal de distribuer le présent communiqué dans certaines juridictions. ne pas 
distribuer, directement ou indirectement, aux États-Unis d’Amérique (ou aux US persons 
(telles que définies dans la Regulation S du US Securities Act de 1933, tel que modifié (le 
« Securities Act »)), au Canada, en Australie, en Afrique du Sud, au Japon ou dans tout autre 
État ou juridiction où une telle publication, di�usion ou distribution serait contraire aux lois 
applicables. les informations contenues dans le présent document ne constituent pas une o�re 
de valeurs mobilières à la vente aux États-Unis, au Canada, en Australie, en Afrique du Sud, au 
Japon ou dans toute autre juridiction où une telle o�re serait soumise à des restrictions.

Le présent communiqué ne constitue pas une o�re ou une sollicitation de valeurs mobilières à 
la vente aux États-Unis. les actions mentionnées dans ce document n’ont pas été et ne seront 
pas enregistrées en vertu du U.S. Securities Act of 1933, tel que modifié (le « US Securities Act »), 
et ne peuvent être o�ertes ou vendues aux États-Unis. aucune o�re publique des actions ne 
sera e�ectuée aux États-Unis.

Le présent communiqué constitue une publicité et ne constitue pas un prospectus, un document 

d’information au sens du Règlement (UE) 2017/1129 (le « Règlement Prospectus ») et/ou une 

note d’information au sens du loi du 11 juillet 2018 relative aux o�res au public d’instruments 

de placement et aux admissions d’instruments de placement à la négociation sur des marchés 

réglementés (la « Loi Prospectus »).

Ni Whitestone Group, ni les établissements financiers participant à l’O�re, ni leurs conseillers 

ne formulent de déclaration quant à l’adéquation ou à la légalité d’un investissement dans les 

Actions ou les Nouvelles Actions. Les investisseurs potentiels sont invités à consulter leurs 

propres conseillers juridiques, fiscaux, financiers et autres avant toute décision d’investissement. 

La di�usion du présent communiqué et la participation à l’O�re peuvent être soumises à des 

restrictions légales dans certaines juridictions. Toute personne en possession du présent 

communiqué doit s’informer des restrictions applicables et s’y conformer. Ni Whitestone 

Group ni les établissements financiers intervenant dans l’O�re n’assument une quelconque 

responsabilité en cas de violation de ces restrictions.

La Société n’autorisera et n’e�ectuera aucune o�re au public des actions dans un quelconque 

État membre de l’Espace économique européen (l’« EEE ») ou ailleurs, autre qu’en Belgique. La 

di�usion du présent communiqué, du Document d’O�re Publique et du Document d’Admission, 

ainsi que l’o�re et la livraison de titres dans certaines juridictions, peuvent être soumises à 

des restrictions légales. Les personnes qui entrent en possession du présent communiqué, 

du Document d’O�re Publique et du Document d’Admission sont tenues de s’informer de ces 

restrictions et de s’y conformer. La Société décline toute responsabilité en cas de violation de 

ces restrictions par toute personne. 

Le communiqué est destiné exclusivement aux personnes situées au Royaume Uni qui sont 

des «investisseurs qualifiés» au Royaume-Uni (au sens de l’article 2 du Règlement Prospectus 

tel qu’il fait partie du droit interne en vertu de l’European Union (Withdrawal) Act 2018, tel que 

modifié et complété de temps à autre (le « Règlement Prospectus UK »)) qui sont également des 

personnes ayant une expérience professionnelle en matière d’investissements répondant à la 

définition d’« investment professionals » à l’article 19(5) du Financial Services and Markets Act 

2000 (Financial Promotion) Order 2005, tel que modifié (l’« Order »), ou des sociétés à haute 

valeur nette, des associations non constituées en société et d’autres personnes relevant des 

articles 49(2)(A) à (D) de l’Order.

La Société n’e�ectuera aucune o�re au public de ses titres en Suisse, à l’exception d’une 

éventuelle o�re de titres à des investisseurs professionnels en Suisse conformément à, et sous 

le bénéfice de l’exemption prévue à l’article 36(1)(a) de la loi fédérale suisse sur les services 

financiers (« FinSA »). Aucune demande n’a été ni ne sera déposée en vue de l’admission des 

titres de la Société à la négociation sur une quelconque plateforme de négociation (bourse ou 

système multilatéral de négociation) en Suisse. Ni le présent communiqué de presse ni aucun 

autre document d’o�re ou de commercialisation relatif aux titres de l’Émetteur ne constituent 

un prospectus ou une communication similaire au sens des articles 35 et suivants et de l’article 

69 de la FinSA.

Les informations contenues dans ce communiqué sont fournies à titre informatif uniquement et 

ne prétendent pas être exhaustives ou complètes. Aucune confiance ne peut être accordée, à 

quelque fin que ce soit, aux informations contenues dans ce communiqué, ni à leur exactitude 

ou exhaustivité.

Ni la Société ni aucun de ses représentants ne font de déclaration à un acquéreur de titres quant 

à la légalité, au regard du droit qui lui est applicable, d’un investissement dans les actions de la 

Société. Chaque investisseur doit consulter ses propres conseillers quant aux aspects juridiques, 

fiscaux, commerciaux, financiers et connexes d’une acquisition des actions.

L’acquisition des investissements visés par le présent communiqué peut exposer un investisseur 

à un risque significatif de perte totale ou partielle du montant investi. Les personnes envisageant 

de réaliser de tels investissements devraient consulter une personne autorisée spécialisée 

dans le conseil en la matière. Le présent communiqué ne constitue pas une recommandation 

concernant l’o�re publique et l’admission potentielles. La valeur des actions peut aussi bien 

diminuer qu’augmenter. Un conseiller professionnel devra évaluer l’adéquation de l’o�re 

publique et de l’admission potentielles pour un investisseur potentiel.

Le présent communiqué contient des déclarations prospectives. Dans certains cas, ces 

déclarations prospectives peuvent être identifiées par l’utilisation de termes prospectifs, 

notamment les mots « croit », « estime », « planifie », « projette », « anticipe », « s’attend à », « a 

l’intention de », « vise », « poursuit », « potentiel », « promeut », « permet », « autorise », « peut », « a 

pour objectif », « probablement », « devrait », « pourrait », « va » ou « devrait », ou, dans chaque cas, 

leurs formes négatives ou autres variantes ou terminologie comparable, ou par des discussions 

relatives aux stratégies, plans, objectifs, cibles, buts, événements futurs ou intentions. Ces 

déclarations sont basées sur les vues, attentes, hypothèses et informations actuelles de la 

direction de la Société. Les déclarations prospectives ne doivent pas être interprétées comme une 

promesse de résultats ou d’évolutions futurs et comportent des risques et incertitudes connus 

ou inconnus. Divers facteurs pourraient entraîner des résultats, performances ou événements 

futurs réels sensiblement di�érents de ceux décrits dans ces déclarations, et ni la Société ni toute 

autre personne n’assument de responsabilité quant à l’exactitude des opinions exprimées dans ce 

communiqué ou des hypothèses sous-jacentes.

En outre, il convient de noter que toutes les déclarations prospectives ne s’expriment qu’à la 

date de ce communiqué et que la Société, sans préjudice de ses obligations légales en matière 

de divulgation et d’information continue, n’assume aucune obligation de mise à jour de ces 

déclarations prospectives. 

Les Joint Global Coordinators de l’O�re agissent exclusivement pour le compte de Whitestone 

Group et de nul autre dans le cadre de l’O�re. À cet égard, ni eux, ni leurs sociétés liées, ni leurs 

administrateurs, dirigeants, employés et mandataires respectifs ne considéreront aucune autre 

personne comme leur client, et ils ne seront pas tenus, envers aucune autre personne, de fournir 

les protections accordées à leurs clients ni de prodiguer des conseils concernant l’O�re ou toute 

autre question mentionnée dans ce communiqué de presse.

INFORMATION À L’ATTENTION DES DISTRIBUTEURS
Les Joint Global Coordinators ont informé Whitestone Group que les informations suivantes sont 

exclusivement destinées aux distributeurs. Ces informations sont fournies par les Joint Global 

Coordinators et Whitestone Group n’en assume aucune responsabilité.

Uniquement aux fins des exigences en matière de gouvernance des produits prévues par : (a) 

la directive 2014/65/UE concernant les marchés d’instruments financiers, telle que modifiée de 

temps à autre (« MiFID II ») ; (b) les articles 9 et 10 de la directive déléguée (UE) 2017/593 de 

la Commission complétant MiFID II ; et (c) les mesures nationales de transposition (ensemble, 

les « Exigences de gouvernance des produits MiFID II »), et en excluant toute responsabilité, 

qu’elle soit délictuelle, contractuelle ou autre, qu’un « fabricant » (au sens des Exigences de 

gouvernance des produits MiFID II) pourrait autrement encourir à cet égard, les titres o�erts ont 

fait l’objet d’un processus d’approbation des produits.

Ce processus a permis de déterminer que les titres o�erts : (i) sont compatibles avec un marché 

cible final comprenant les investisseurs de détail ainsi que les investisseurs répondant aux 

critères des clients professionnels et des contreparties éligibles, tels que définis dans MiFID II ; et 

(ii) sont éligibles à une distribution par l’ensemble des canaux de distribution autorisés par MiFID 

II (l’« Évaluation du Marché Cible »).

Nonobstant l’Évaluation du Marché Cible, les distributeurs sont informés que : le prix des titres 

o�erts peut diminuer et les investisseurs peuvent perdre tout ou partie de leur investissement ; 

les titres o�erts ne procurent aucun revenu garanti et ne bénéficient d’aucune protection du 

capital ; et un investissement dans les titres o�erts n’est compatible qu’avec des investisseurs 

qui n’ont pas besoin d’un revenu garanti ou d’une protection du capital, qui (seuls ou avec l’aide 

d’un conseiller financier ou autre approprié) sont en mesure d’évaluer les avantages et les risques 

d’un tel investissement, et qui disposent de ressources su�isantes pour supporter les pertes 

éventuelles pouvant en résulter.

L’Évaluation du Marché Cible est sans préjudice des exigences résultant de toute restriction 

contractuelle, légale ou réglementaire applicable à la distribution ou à la vente des titres o�erts 

dans le cadre de l’O�re.

Pour éviter toute ambiguïté, l’Évaluation du Marché Cible ne constitue pas : (a) une évaluation 

de l’adéquation ou du caractère approprié au sens de MiFID II ; ni (b) une recommandation à un 

investisseur ou à un groupe d’investisseurs d’investir dans les titres o�erts, de les acquérir ou 

d’entreprendre toute autre action quelconque à leur égard.

Chaque distributeur est responsable de la réalisation de sa propre évaluation du marché cible en 

ce qui concerne les titres o�erts et de la détermination des canaux de distribution appropriés.

mailto:f.pouchain@whitestone.eu
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DISCLAIMER   Dit persbericht is niet bestemd om, geheel of gedeeltelijk, rechtstreeks of onrechtstreeks, gepubliceerd, verspreid of verspreid te worden in de Verenigde 

Staten van Amerika (of aan US Persons, zoals gedefinieerd in Regulation S van de US Securities ACT van 1933, zoals gewijzigd (de “Securities Act”)), in Australië, Canada, 

Japan, Zuid-Afrika of in elk ander land of elke andere rechtsgebied waar een dergelijke publicatie, verspreiding of verspreiding in strijd zou zijn met de toepasselijke 

wetgeving. Dit persbericht bevatten geen openbare aanbieding van e�ecten in enig rechtsgebied. Elke persoon die kennis neemt van dit persbericht, moet zich op de 

hoogte stellen van de toepasselijke beperkingen en deze naleven. Noch de uitgever, noch enige van hun respectieve vertegenwoordigers aanvaarden enige juridische 

aansprakelijkheid in geval van schending van deze beperkingen door enige persoon, of die persoon nu een potentiële belegger is of niet.

Communicatie met promotioneel karakter 
Gereglementeerde informatie – Voorwetenschap

Whitestone Group kondigt de verlenging aan van de inschrijvingsperiode  

van het openbaar aanbod dat op 7 april 2026 werd gelanceerd.

De inschrijvingsperiode zal open zijn tot 30 april 2026 om 16u00 CEST.

TER HERINNERING

⇒ De operatie betreft een openbaar aanbod van nieuwe aandelen in België en één of meerdere private 

plaatsingen van nieuwe aandelen (de “private plaatsing”, en samen met het openbare aanbod in België, 

het “aanbod”) bij één of meerdere institutionele, gekwalificeerde, professionele en/of andere beleggers 

(met inbegrip van, mogelijk maar niet noodzakelijk, bestaande aandeelhouders en natuurlijke 

personen), op basis van vrijstellingen voor private plaatsingen zoals voorzien in de toepasselijke wet- en 

regelgeving inzake e�ecten in de betrokken rechtsgebieden buiten de Verenigde Staten.

⇒ Whitestone Group stelt aan de beleggers een vaste uitgifteprijs van 17,10 € per aandeel voor, wat een 

premie van 6,21 % vertegenwoordigt ten opzichte van de slotkoers van de aandelen op Euronext Growth 

Brussels op de handelsdag voorafgaand aan de lancering van het aanbod (zijnde 16,10 €), evenals een 

korting van 5,52 % ten opzichte van de netto actiefwaarde (NAW) op 31 december 2025 (die 18,10 € per 

aandeel bedraagt). Potentiële beleggers wordt erop gewezen dat de prijs van 17,10 € hoger kan liggen 

dan de marktprijs tijdens de inschrijvingsperiode of op de afsluitingsdatum van het openbaar aanbod.

⇒ Het aanbod heeft betrekking op maximaal 1.461.988 nieuwe aandelen, voor een theoretisch 

totaalbedrag van ongeveer 24.999.994,80 € (inclusief uitgiftepremie). Er is geen minimumbedrag 

vastgesteld en de vennootschap behoudt zich het recht voor om een beperkte kapitaalophaling te 

doen. Het definitieve aantal uitgegeven nieuwe aandelen zal worden aangekondigd in een persbericht 

dat momenteel gepland is op 5 mei 2026.

⇒ Meerdere referentieaandeelhouders hebben hun steun aan het aanbod bevestigd via onherroepelijke 

inschrijvingsverbintenissen met een gegarandeerde toewijzing. Het gaat om Invest.BW, Multifin 

SA, Famo NV en Alcopa NV. Deze verbintenissen weerspiegelen het hernieuwde vertrouwen van de 

historische aandeelhouders in de strategie en de vooruitzichten van Whitestone Group. 

⇒ Het aanbod wordt gecoördineerd door Belfius SA/NV en Banque Degroof Petercam SA/NV, die 

optreden als Joint Global Coordinators.
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INDICATIEVE KALENDER

Opening van het aanbod 7 april 2026 (om 9u00)

Sluiting van het aanbod 30 april 2026 (om 16u00)

Toewijzing van de nieuwe aandelen 4 mei 2026

Kapitaalverhoging 6 mei 2026

Notering van de nieuwe aandelen op Euronext Growth 6 mei 2026

Levering van de nieuwe aandelen 6 mei 2026

Sluitingspersbericht 6 mei 2026
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WAARSCHUWING  Een investering in de aandelen (inclusief de nieuwe aandelen) houdt belangrijke risico’s en onzekerheden in, en beleggers kunnen hun volledige 

investering of een deel ervan verliezen. Potentiële beleggers worden uitgenodigd om de informatie in het informatiedocument met betrekking tot het openbare aanbod (het 

“ Document van het Openbaar Aanbod ”) en de informatienota met betrekking tot de toelating tot de handel van de nieuwe aandelen (samen met het supplement dat werd 

op 20 april 2026 gepubliceerd) (het “ Toelatingsdocument ”) (en de documenten waarnaar daarin wordt verwezen, met inbegrip van het jaarverslag van de emittent voor het 

boekjaar afgesloten op 31 december 2024 (het “ Jaarverslag 2024 ”), het halfjaarverslag van de emittent voor het semester afgesloten op 30 juni 2025 (het “ Halfjaarverslag 

2025 ”), het persbericht betre�ende de resultaten voor het boekjaar afgesloten op 31 december 2025 (het “ Persbericht – Resultaten 2025 ”) en het persbericht betre�ende 

de lancering van het aanbod (het “ Lanceringpersbericht ”)) aandachtig te bestuderen, en in het bijzonder sectie 8 “ Risicofactoren ” van het Document van het Openbaar 

Aanbod, alvorens te investeren in de aandelen (inclusief de nieuwe aandelen). Elke beslissing om te investeren in de aandelen (inclusief de nieuwe aandelen) moet gebaseerd 

zijn op alle informatie die wordt verstrekt in het Document van het Openbaar Aanbod en het Toelatingsdocument (en de documenten waarnaar daarin wordt verwezen, met 

inbegrip van het Jaarverslag 2024, het Halfjaarverslag 2025 en het Persbericht – Resultaten 2025). Het Jaarverslag 2024, het Halfjaarverslag 2025, het Persbericht – Resultaten 

2025 en het Lanceringpersbericht maken integraal deel uit van de documentatie van het aanbod en zijn beschikbaar op de website van de emittent (www.whitestone.eu). De 

toegang tot deze documenten is onderworpen aan bepaalde beperkingen die afhankelijk zijn van het land.

Over Whitestone Group

Whitestone Group is een professionele investeerder met de missie om voornamelijk kmo’s in België te 

ondersteunen en hen op een rendabele en verantwoorde manier te ontwikkelen. Haar visie is om uit te 

groeien tot een van de belangrijkste Belgische beursgenoteerde familiale holdings, erkend voor haar 

financiële discipline en impact, dankzij stabiele aandeelhouders met een langetermijnengagement.

De investeringsstrategie bestaat erin op lange termijn te investeren in bedrijven die actief zijn in sectoren 

met sterke groeimotoren, waarvan het businessmodel goed begrijpbaar is en welke beschikken over 

een professioneel management dat bereid is samen te werken met zijn aandeelhouders. Zonder een 

activistische aandeelhouder te zijn, wil de groep invloed uitoefenen op governance, strategie, financiering 

en duurzaamheid. Het doel is een evenwichtige groei te verzekeren van de waarde van het kapitaal dat door 

de aandeelhouders is toevertrouwd, door een Total Shareholder Return (TSR) te genereren die hoger ligt 

dan de gewogen gemiddelde kapitaalkost, én een positieve bijdrage te leveren aan het natuurlijke, sociale 

en menselijke milieu.

De activiteiten zijn opgebouwd rond drie pijlers: Private Equity (80% van de portefeuille), beursgenoteerde 

bedrijven in bijzondere situaties (10%) en vermogensbeheer voor derden/coinvesteringen (10%). De 

PEpijler en de pijler van beursgenoteerde ondernemingen bestaan uit een vijftiental meerderheids- of 

minderheidsdeelnemingen georganiseerd rond drie platformen: Specifieke Materialen, Transities 

(energie-, milieu-, agrovoeding- en medische transities) en Technologieën.

De Belgische patrimoniumbeheerder Multifin SA is de referentieaandeelhouder met 38,4% van het kapitaal. 

Whitestone Group is genoteerd op Euronext Growth Brussels onder de ticker ROCK. Op 31 december 2025 

bedraagt haar Hergewaardeerde Nettoactiefwaarde (NAW) 129 M€, of 18,10 € per aandeel.
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BELANGRIJKE MEDEDELING
Het kan illegaal zijn om het huidige persbericht in bepaalde jurisdicties te verspreiden. Niet 
verspreiden, direct of indirect, naar de Verenigde Staten van Amerika (of aan US persons (zoals 
gedefinieerd in Regulation S van de US Securities Act van 1933, zoals gewijzigd (de “Securities 
Act”)), Canada, Australië, Zuid-Afrika, Japan of enige andere staat of jurisdictie waar een 
dergelijke publicatie, verspreiding of distributie in strijd zou zijn met de toepasselijke wetten. 
De in dit document opgenomen informatie vormt geen aanbieding van e�ecten ter verkoop in 
de Verenigde Staten, Canada, Australië, Zuid-Afrika, Japan of enige andere jurisdictie waar een 
dergelijke aanbieding aan beperkingen onderhevig zou zijn.

Het huidige persbericht vormt geen aanbieding of sollicitatie van e�ecten ter verkoop in 
de Verenigde Staten. De in dit document vermelde aandelen zijn niet en zullen niet worden 
geregistreerd krachtens de US Securities Act van 1933, zoals gewijzigd (de “US Securities 
Act”), en kunnen niet worden aangeboden of verkocht in de Verenigde Staten. Geen openbare 
aanbieding van de aandelen zal worden gedaan in de Verenigde Staten.

Noch Whitestone Group, noch de financiële instellingen die deelnemen aan het Aanbod, noch 

hun adviseurs doen enige verklaring over de geschiktheid of legaliteit van een investering in 

de Aandelen of de Nieuwe Aandelen. Potentiële investeerders worden aangemoedigd om 

hun eigen juridische, fiscale, financiële en andere adviseurs te raadplegen voordat ze een 

investeringsbeslissing nemen.

De verspreiding van dit persbericht en de deelname aan het Aanbod kunnen onderworpen zijn 

aan wettelijke beperkingen in bepaalde jurisdicties. Iedereen die in het bezit is van dit persbericht 

moet zich informeren over de toepasselijke beperkingen en zich eraan houden. Noch Whitestone 

Group, noch de financiële instellingen die betrokken zijn bij het Aanbod, aanvaarden enige 

verantwoordelijkheid in geval van overtreding van deze beperkingen.

De Vennootschap zal geen openbaar aanbod van aandelen doen in enige lidstaat van de 

Europese Economische Ruimte (de “EER”) of elders, behalve in België. De verspreiding van dit 

persbericht, het Document van het Openbaar Aanbod en het Toelatingsdocument, evenals 

het aanbod en de levering van e�ecten in bepaalde jurisdicties, kunnen onderworpen zijn aan 

wettelijke beperkingen. Personen die in het bezit komen van dit persbericht, het Document 

van het Openbaar Aanbod en het Toelatingsdocument, moeten zich informeren over deze 

beperkingen en zich eraan houden. De Vennootschap aanvaardt geen verantwoordelijkheid in 

geval van overtreding van deze beperkingen door enige persoon.

Het persbericht is uitsluitend bestemd voor personen in het Verenigd Koninkrijk die 

“gekwalificeerde investeerders” zijn in het Verenigd Koninkrijk (in de zin van artikel 2 van 

de Prospectusverordening zoals deze deel uitmaakt van het nationale recht krachtens de 

European Union (Withdrawal) Act 2018, zoals gewijzigd en aangevuld van tijd tot tijd (de 

“Prospectusverordening UK”)) die ook personen zijn met professionele ervaring inzake 

investeringen die voldoen aan de definitie van “investment professionals” in artikel 19(5) van de 

Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, zoals gewijzigd (de 

“Order”), of bedrijven met een hoog nettovermogen, niet-vennootschappelijke verenigingen en 

andere personen die vallen onder de artikelen 49(2)(A) tot (D) van de Order.

De Vennootschap zal geen openbaar aanbod van haar e�ecten doen in Zwitserland, 

behalve een mogelijk aanbod van e�ecten aan professionele investeerders in Zwitserland 

in overeenstemming met, en onder de vrijstelling voorzien in artikel 36(1)(a) van de Zwitserse 

federale wet op financiële diensten (“FinSA”). Geen aanvraag is noch zal worden ingediend 

voor de toelating van de e�ecten van de Vennootschap tot de handel op een handelsplatform 

(beurs of multilateraal handelssysteem) in Zwitserland. Noch dit persbericht noch enig ander 

aanbiedings- of marketingdocument met betrekking tot de e�ecten van de Emittent vormt een 

prospectus of een soortgelijke mededeling in de zin van de artikelen 35 en volgende en artikel 

69 van de FinSA.

De in dit persbericht opgenomen informatie wordt uitsluitend ter informatie verstrekt en 

pretendeert niet volledig of compleet te zijn. Er kan geen vertrouwen worden gehecht, voor 

welk doel dan ook, in de informatie in dit persbericht, noch in de nauwkeurigheid of volledigheid 

daarvan.

Noch de Vennootschap, noch een van haar vertegenwoordigers doet enige verklaring aan 

een koper van e�ecten over de legaliteit, met betrekking tot het toepasselijke recht, van een 

investering in de aandelen van de Vennootschap. Elke investeerder moet zijn eigen adviseurs 

raadplegen over de juridische, fiscale, commerciële, financiële en aanverwante aspecten van 

een aankoop van aandelen.

De aankoop van de in dit persbericht genoemde investeringen kan een investeerder blootstellen 

aan een significant risico van volledig of gedeeltelijk verlies van het geïnvesteerde bedrag. 

Personen die dergelijke investeringen overwegen, moeten een bevoegde persoon raadplegen 

die gespecialiseerd is in advies op dit gebied. Dit persbericht vormt geen aanbeveling met 

betrekking tot het openbaar aanbod en de potentiële toelating. De waarde van de aandelen 

kan zowel dalen als stijgen. Een professionele adviseur moet de geschiktheid van het openbaar 

aanbod en de potentiële toelating voor een potentiële investeerder beoordelen.

Dit persbericht bevat toekomstgerichte verklaringen. In sommige gevallen kunnen deze 

toekomstgerichte verklaringen worden geïdentificeerd door het gebruik van toekomstgerichte 

termen, waaronder de woorden “gelooft”, “schat”, “plant”, “projecteert”, “anticipeert”, 

“verwacht”, “heeft de intentie”, “streeft naar”, “vervolgt”, “potentieel”, “bevordert”, “staat toe”, 

“kan”, “heeft als doel”, “waarschijnlijk”, “zou moeten”, “zou kunnen”, “zal” of “zou moeten”, of, 

in elk geval, hun negatieve vormen of andere varianten of vergelijkbare terminologie, of door 

discussies over strategieën, plannen, doelen, doelstellingen, toekomstige gebeurtenissen 

of intenties. Deze verklaringen zijn gebaseerd op de huidige opvattingen, verwachtingen, 

aannames en informatie van het management van de Vennootschap. Toekomstgerichte 

verklaringen mogen niet worden geïnterpreteerd als een belofte van toekomstige resultaten 

of ontwikkelingen en bevatten bekende en onbekende risico’s en onzekerheden. Verschillende 

factoren kunnen leiden tot aanzienlijk verschillende werkelijke toekomstige resultaten, prestaties 

of gebeurtenissen dan die beschreven in deze verklaringen, en noch de Vennootschap, noch 

enige andere persoon aanvaardt enige verantwoordelijkheid voor de nauwkeurigheid van de 

in dit persbericht uitgedrukte meningen of de onderliggende aannames. Bovendien moet 

worden opgemerkt dat alle toekomstgerichte verklaringen alleen gelden op de datum van dit 

persbericht en dat de Vennootschap, zonder afbreuk te doen aan haar wettelijke verplichtingen 

met betrekking tot openbaarmaking en voortdurende informatie, geen verplichting aanvaardt 

om deze toekomstgerichte verklaringen bij te werken.

De Joint Global Coordinators van het Aanbod handelen uitsluitend namens Whitestone Group 

en niemand anders in het kader van het Aanbod. In dit verband zullen noch zij, noch hun 

gelieerde ondernemingen, noch hun respectieve bestuurders, leidinggevenden, werknemers 

en gevolmachtigden enige andere persoon als hun cliënt beschouwen, en zij zullen tegenover 

geen enkele andere persoon verplicht zijn om de beschermingen te bieden die aan hun cliënten 

worden verleend, noch om advies te geven met betrekking tot het Aanbod of enige andere 

kwestie die in dit persbericht wordt vermeld.

INFORMATIE VOOR DISTRIBUTEURS
De Joint Global Coordinators hebben Whitestone Group geïnformeerd dat de volgende 

informatie uitsluitend bedoeld is voor distributeurs. Deze informatie wordt verstrekt door de 

joint global coordinators, en Whitestone Group aanvaardt hiervoor geen verantwoordelijkheid. 

Uitsluitend voor de toepassing van de vereisten inzake productgovernance zoals opgenomen 

in: (a) Richtlijn 2014/65/EU betre�ende markten in financiële instrumenten, zoals gewijzigd 

van tijd tot tijd (“MiFID II”); (b) de artikelen 9 en 10 van de Gedelegeerde Richtlijn (EU) 2017/593 

ter aanvulling van MiFID II; en (c) de nationale implementatiemaatregelen (gezamenlijk 

de “MiFID II Product Governance Vereisten”), en onder volledige uitsluiting van enige 

aansprakelijkheid, ongeacht of deze voortvloeit uit onrechtmatige daad, overeenkomst 

of anderszins, die een ‘fabrikant’ (in de zin van de MiFID II Product Governance Vereisten) 

anderszins zou kunnen hebben in dit verband, zijn de aangeboden e�ecten onderworpen aan 

een productgoedkeuringsproces. Dit proces heeft vastgesteld dat de aangeboden e�ecten: 

(i) geschikt zijn voor een einddoelmarkt bestaande uit retailinvesteerders en investeerders die 

voldoen aan de criteria van professionele cliënten en in aanmerking komende tegenpartijen, 

elk zoals gedefinieerd in MiFID II; en (ii) geschikt zijn voor distributie via alle distributiekanalen 

die zijn toegestaan onder MiFID II (de “Doelmarktevaluatie”). Ongeacht de Doelmarktevaluatie 

dienen distributeurs er rekening mee te houden dat: de prijs van de aangeboden e�ecten kan 

dalen en investeerders hun volledige inleg of een deel ervan kunnen verliezen; de aangeboden 

e�ecten geen gegarandeerd inkomen of kapitaalbescherming bieden; en een investering in de 

aangeboden e�ecten enkel geschikt is voor investeerders die geen gegarandeerd inkomen of 

kapitaalbescherming nodig hebben, die (alleen of samen met een geschikte financieel of ander 

adviseur) in staat zijn de voordelen en risico’s van een dergelijke investering te beoordelen, 

en die over voldoende middelen beschikken om eventuele verliezen te kunnen dragen. De

Doelmarktevaluatie doet geen afbreuk aan de vereisten van enige contractuele, wettelijke of 

reglementaire verkoopbeperkingen met betrekking tot het Aanbod.

Voor alle duidelijkheid, de Doelmarktevaluatie houdt geen van het volgende in: (a) een 

beoordeling van geschiktheid of passendheid in het kader van MiFID II; of (b) een aanbeveling aan 

enige investeerder of groep van investeerders om te investeren in, of over te gaan tot aankoop 

van, of enige andere handeling te verrichten met betrekking tot de aangeboden e�ecten.

Elke distributeur is zelf verantwoordelijk voor het uitvoeren van zijn eigen doelmarktevaluatie met 

betrekking tot de aangeboden e�ecten en voor het bepalen van de geschikte distributiekanalen.

mailto:f.pouchain@whitestone.eu
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DISCLAIMER  This information document is not intended to be published, distributed or released, in whole or in part, directly or indirectly, in the United States of America (or 

to US Persons (as defined in Regulation S of the US Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”)), in Australia, Canada, Japan, South Africa or in any other country 

or jurisdiction in which such publication, distribution or release would be contrary to applicable laws. This information document does not constitute a public o�ering of 

securities in any jurisdiction other than Belgium. Any person reading this information document must inform themselves of and comply with applicable restrictions. Neither 

the issuer, nor the underwriters, nor any of their respective representatives accept any legal liability in the event of a violation of these restrictions by any person, whether or 

not such person is a potential investor.

Promotional Communication 
Regulated information – Inside information

Whitestone Group announces the extension of the subscription period  

of the public o�ering that was launched on 7 April 2026.

The subscription period will be open until 30 April 2026 at 16:00 CEST.

AS A REMINDER

⇒	 The operation involves a public o�ering of new shares in Belgium and one or more private 

placements of new shares (the “private placement”, and together with the public o�ering in 

Belgium, the “o�er”), to one or more institutional, qualified, professional, and/or other investors 

(including, potentially but not necessarily, existing shareholders and individuals), based on private 

placement exemptions provided by applicable securities laws and regulations in the relevant 

jurisdictions outside the United States.

⇒	 Whitestone Group is o�ering investors a fixed issue price of  € 17.10 per share, representing a 

premium of 6.21% over the closing price of the shares on Euronext Growth Brussels on the trading 

day preceding the launch of the o�ering (i.e.,  € 16.10), as well as a 5.52% discount to the revalued 

net asset value (NAV) as of December 31, 2025 (which stands at  € 18.10 per share). Potential 

investors are invited to note that the price of € 17.10 could be higher than the market price during 

the subscription period or at the closing date of the o�er.

⇒	 The o�er covers a maximum of 1,461,988 new shares, for a total theoretical amount of 

approximately EUR 24,999,994.80 (including issue premium). No minimum amount has been set 

and the company reserves the right to proceed with a reduced fundraising. The final number of 

new shares issued will be announced in a press release, currently scheduled for 5 May 2026.

⇒	 Several main shareholders have confirmed their support for the o�er through irrevocable 

subscription commitments accompanied by a guaranteed allocation. These are Invest.

BW, Multifin SA, Famo NV, and Alcopa NV. These commitments reflect the renewed confidence of 

historical shareholders in Whitestone Group’s strategy and outlook. 

⇒	 The o�er is coordinated by Belfius SA/NV and Bank Degroof Petercam SA/NV, acting as Joint 

Global Coordinators.
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INDICATIVE CALENDAR

Opening of the o�ering 7 April 2026 (at 09:00)

Closing of the o�ering 30 April 2026 (at 16:00)

Allocation of the new shares 4 May 2026

Completion of the capital increase 6 May 2026

Listing of the new shares on Euronext Growth 6 May 2026

Delivery of the new shares to subscribers 6 May 2026

Closing press release 6 May 2026
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WARNING  An investment in the shares (including the new shares) involves significant risks and uncertainties, and investors could lose all or part of their investment. 

Potential investors are invited to carefully consider the information contained in the information document relating to the public o�ering (the “Public O�ering Document”) 

and the information note relating to the admission to trading of the new shares (together with the supplement published on 20 April 2026) (the “Listing Document”) (and the 

documents to which they refer, including the issuer’s annual report for the financial year ended 31 December 2024 (the «2024 Annual Report»), the issuer’s half-yearly report 

for the financial year ended 30 June 2025 (the «2025 Half-Year Report»), the press release relating to the results for the financial year ended 31 December 2025 (the “2025 

Results Press Release”) and the press release announcing the launch of the o�ering (the «Launch Press Release»)) and, in particular, section 8 «Risk Factors» of the Public 

O�ering Document, before investing in the shares (including the new shares). Any investment decision regarding the shares (including the new shares) must be based on 

all the information provided in the Public O�ering Document and the Listing Document (and the documents to which they refer, including the 2024 Annual Report, the 2025 

Half-Year Report and the 2025 Results Press Release). The 2024 Annual Report, the 2025 Half-Year Report, 2025 Results Press Release and the Launch Press Release form 

an integral part of the o�ering documentation and are available on the issuer’s website (www.whitestone.eu). Access to these documents is subject to certain applicable 

country-specific restrictions.

About Whitestone Group

Whitestone Group is a professional investor whose mission is to primarily support SMEs in Belgium to 

develop them in a profitable and responsible manner. Its vision is to establish itself as one of the leading 

listed Belgian family holdings, recognized for its financial discipline and impact, thanks to stable and long-

term committed shareholders.

Its investment strategy involves long-term investments in companies operating in sectors with growth 

drivers, whose business model is well understood, and with professional management willing to collaborate 

with its shareholders. Without being an activist shareholder, it aims to be influential in governance, strategy, 

financing, and sustainability. The goal is to ensure balanced growth in the value of the capital entrusted 

by shareholders by generating a Total Shareholder Return (TSR) higher than the weighted average cost of 

capital and having a positive contribution to the natural, social, and human environment.

The activities are structured around 3 pillars: Private Equity (80% of the portfolio), listed companies in 

special situations (10%), and asset management for third parties/co-investments (10%). The PE and listed 

companies pillars consist of about fifteen majority or minority stakes organized around three platforms: 

Specialty Materials, Transitions (energy, environmental, agri-food, and medical), and Technologies.

The Belgian wealth management company Multifin SA is the reference shareholder with 38.4% of the capital. 

Whitestone Group is listed on Euronext Growth Brussels under the ticker ROCK. As of December 31, 2025, 

its Revalued Net Asset Value (NAV) stands at 129 M€, or 18.10 € per share.
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IMPORTANT NOTICE

It may be illegal to distribute this press release in certain jurisdictions. Do not distribute, 

directly or indirectly, in the United States, Canada, Australia, South Africa, Japan, or in any 

other state or jurisdiction where such publication, distribution, or dissemination would 

be illegal. The information contained in this document does not constitute an o�er of 

securities for sale in the United States, Canada, Australia, South Africa, Japan, or in any 

other jurisdiction where such an o�er would be subject to restrictions.

This press release does not constitute an o�er or solicitation of securities for sale in the 

United States. The shares mentioned in this document have not been and will not be 

registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the “US Securities Act”), and 

may not be o�ered or sold in the United States. No public o�ering of the shares will be made 

in the United States.

Neither Whitestone Group, nor the financial institutions participating in the O�er, nor their 

advisors make any statement as to the suitability or legality of an investment in the Shares or 

the New Shares. Potential investors are invited to consult their own legal, tax, financial and 

other advisors before making any investment decision.

The distribution of this press release and participation in the O�er may be subject to legal 

restrictions in certain jurisdictions. Any person in possession of this press release must inform 

themselves of the applicable restrictions and comply with them. Neither Whitestone Group 

nor the financial institutions involved in the O�er assume any responsibility in the event of a 

breach of these restrictions.

The Company will not authorize or carry out any public o�ering of shares in any Member 

State of the European Economic Area (the “EEA”) or elsewhere, other than in Belgium. The 

distribution of this press release and the information documents, as well as the o�er and 

delivery of securities in certain jurisdictions, may be subject to legal restrictions. Persons 

who come into possession of this press release and the information documents are required 

to inform themselves of these restrictions and to comply with them. The Company disclaims 

any liability in the event of a violation of these restrictions by any person.

This communication is intended exclusively for persons located in the United Kingdom who 

are “qualified investors” in the United Kingdom (as defined in Article 2 of the Prospectus 

Regulation as it forms part of domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 

2018, as amended and supplemented from time to time (the “UK Prospectus Regulation”)) 

who are also persons having professional experience in matters relating to investments 

falling within the definition of “investment professionals” in Article 19(5) of the Financial 

Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, as amended (the “Order”), 

or high net worth companies, unincorporated associations, and other persons falling within 

Articles 49(2)(A) to (D) of the Order.

The Company will not carry out any public o�ering of its securities in Switzerland, except 

for a possible o�ering of securities to professional investors in Switzerland in accordance 

with, and under the benefit of the exemption provided for in Article 36(1)(a) of the Swiss 

Federal Act on Financial Services (“FinSA”). No application has been or will be filed for the 

admission of the Company’s securities to trading on any trading platform (exchange or 

multilateral trading system) in Switzerland. Neither this press release nor any other o�ering 

or marketing document relating to the Issuer’s securities constitutes a prospectus or similar 

communication within the meaning of Articles 35 et seq. and Article 69 of the FinSA.

The information contained in this press release is provided for informational purposes only 

and does not claim to be exhaustive or complete. No reliance may be placed, for any purpose, 

on the information contained in this press release or its accuracy or completeness.

Neither the Company nor any of its representatives make any representation to a purchaser of 

securities as to the legality, under the law applicable to it, of an investment in the Company’s 

shares. Each investor should consult its own advisors regarding the legal, tax, business, 

financial, and related aspects of an acquisition of the shares.

The acquisition of the investments referred to in this press release may expose an investor to 

a significant risk of total or partial loss of the amount invested. Persons considering making 

such investments should consult an authorized person specializing in advising on such 

matters. This press release does not constitute a recommendation regarding the potential 

public o�ering and admission. The value of the shares may decrease as well as increase. 

A professional advisor should assess the suitability of the potential public o�ering and 

admission for a potential investor.

This press release contains forward-looking statements. In some cases, these forward-

looking statements may be identified by the use of forward-looking terms, including the 

words “believes,” “estimates,” “plans,” “projects,” “anticipates,” “expects,” “intends,” “aims,” 

“pursues,” “potential,” “promotes,” “allows,” “enables,” “may,” “targets,” “likely,” “should,” 

“could,” “will,” or “would,” or, in each case, their negative forms or other similar variations 

or terminology, or by discussions of strategies, plans, objectives, targets, goals, future 

events, or intentions. These statements are based on the current views, expectations, 

assumptions, and information of the Company’s management. Forward-looking statements 

should not be construed as a promise of future results or developments and involve known 

and unknown risks and uncertainties. Various factors could cause actual future results, 

performance, or events to di�er materially from those described in these statements, and 

neither the Company nor any other person assumes any responsibility for the accuracy of 

the opinions expressed in this press release or the underlying assumptions. Furthermore, it 

should be noted that all forward-looking statements are made only as of the date of this press 

release, and the Company, without prejudice to its legal obligations regarding disclosure and 

continuous information, assumes no obligation to update these forward-looking statements.

The Joint Global Coordinators of the O�er are acting exclusively for and on behalf of 

Whitestone Group and for no one else in connection with the O�er. Accordingly, neither 

they, nor their a�iliated companies, nor their respective directors, o�icers, employees or 

agents, will regard any other person as their client in relation to the O�er, and they will not 

be responsible to any other person for providing the protections a�orded to their clients or 

for giving advice in relation to the O�er or any other matter referred to in this press release.

INFORMATION TO DISTRIBUTORS

The Joint Global Coordinators have informed Whitestone Group that the following 

information is intended for distributors only. The information is provided by the Joint Global 

Coordinators, and the Whitestone Group does not assume responsibility for it. Solely for 

the purposes of the product governance requirements contained within: (a) EU Directive 

2014/65/EU on markets in financial instruments, as amended from time to time (“MiFID 

II”); (b) Articles 9 and 10 of Commission Delegated Directive (EU) 2017/593 supplementing 

MiFID II; and (c) local implementing measures (together, the “MiFID II Product Governance 

Requirements”), and disclaiming all and any liability, whether arising in tort, contract or 

otherwise, which any ‘manufacturer’ (for the purposes of the MiFID II Product Governance 

Requirements) may otherwise have with respect thereto, the o�ered securities have been 

subject to a product approval process, which has determined that the o�ered securities are: 

(i) compatible with an end target market of retail investors and investors who meet the criteria 

of professional clients and eligible counterparties, each as defined in MiFID II; and (ii) eligible 

for distribution through all distribution channels as are permitted by MiFID II (the “Target 

Market Assessment”). Notwithstanding the Target Market Assessment, distributors should 

note that: the price of the o�ered securities may decline and investors could lose all or part of 

their investment; the o�ered securities o�er no guaranteed income and no capital protection; 

and an investment in the o�ered securities is compatible only with investors who do not 

need a guaranteed income or capital protection, who (either alone or in conjunction with an 

appropriate financial or other adviser) are capable of evaluating the merits and risks of such 

an investment and who have su�icient resources to be able to bear any losses that may result 

therefrom. The Target Market Assessment is without prejudice to the requirements of any 

contractual, legal or regulatory selling restrictions in relation to the O�er.

For the avoidance of doubt, the Target Market Assessment does not constitute: (a) 

an assessment of suitability or appropriateness for the purposes of MiFID II; or (b) a 

recommendation to any investor or group of investors to invest in, or purchase, or take any 

other action whatsoever with respect to the o�ered securities.

Each distributor is responsible for undertaking its own target market assessment in respect of 

the o�ered securities and determining appropriate distribution channels.
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