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Week van 10 tot en met 14 oktober 2016

Commentaar bij de financiéle markten
Wereldwijd

De Europese beurzen bleven opnieuw vrij stabiel. Ze reageerden voornamelijk
positief op de goede data: zowel de industriéle productie als het ondernemers-
vertrouwen vertoonde een opwaartse trend.

De Amerikaanse beurzen eindigden de week licht negatief. Vooral de vrijgave van
de ‘minutes’ van de vergadering van de centrale bank (Fed) speelde een rol:
3 leden van het comité waren bereid om de rente in september al op te trekken.
Deze gegevens zorgden ervoor dat de markten de kansen op een renteverhoging
in december nu terug hoger inschatten, op zo'n 66%. Bijgevolg scoorde de USD
sterk op de valutamarke.

Olie

Na de sterke prestatie van de vorige weken kon olie deze week geen stijging

meer laten optekenen. Oorzaken:

- de sterkte van de USD

- de twijfels over de specifieke uitwerking van het plan van de OPEC om de
productie te limiteren

- de verwachte stijging van de inventarisvoorraden van olie in de VS

Macro-economische gegevens

Europa

= De industriéle productie groeide in augustus iets meer dan verwacht met
1,6%, na een krimp met -0,7% de maand voordien. Dit goede resultaat heeft
de verwachtingen voor een verdere expansie tijdens het 3e kwartaal, na een
krimp tijdens het 2e, verder verhoogd. Het cijfer is niet echt een verrassing,
aangezien de voor augustus vrijgegeven nationale data al aantoonden dat de
industriéle sector met meer dan 1% groeide in Duitsland, Frankrijk, Spanje en
Italié.

= Het Sentix-investeerdersvertrouwen stijgt van 5,6 in september naar 8,5 in
oktober, boven de verwachtingen van 6,0. De Sentix-index meet het verschil
tussen positieve en negatieve antwoorden in een bevraging bij institutionele
investeerders, private investeerders en analisten.

= De Duitse ZEW survey verbeterde van 55,1 in september tot 59,5 deze
maand. Ondanks de problemen bij Deutsche Bank is dit resultaat meer dan
verwacht en duidt het op een stabiele groei tijdens het 3e kwartaal, na een
groei van 0,4% het kwartaal voordien.

Industriéle productie (geindexeerd)
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Verenigde Staten

= Met 246.000 nieuwe aanvragen voor werkloosheidsvoordelen blijven de
werkloosheidsdata opnieuw binnen de verwachtingen en ook nog steeds bin-
nen de dalende trend die al aanhoudt sinds de recessie van 2008-2009. De
huidige trend, die nog steeds niet lijkt af te zwakken, zit nu al 85 weken onder
de 300.000.

= De kleinhandelsverkopen stegen met 0,6% in september, de grootste stijging
van de voorbije 3 maanden. Ze betrof vooral wagens, meubels en restaurant-
bezoeken.

= De sentimentindex van de universiteit van Michigan viel in oktober beneden
de verwachtingen terug tot 87,9 van 91,2 de maand voordien. Alhoewel het
een tijdelijk fenomeen kan zijn, zou deze terugval kunnen impliceren dat de
economische heropleving in de VS zich tijdens de 2e jaarhelft niet zal voltrek-
ken.

Japan

De bestellingen van machines, een leidende indicator voor investeringen, viel in
augustus minder terug dan verwacht door de analisten. De bestellingen vielen op
maandbasis terug met -2,2%, terwijl er -4,7% werd voorspeld. Deze terugval
kwam er na een stijging met 4,9% in juli.
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NAME 14/10/2016 10/10/2016 % Change 1W % Change 1M % Change 3M % Change 6M % Change 1Y 52 Week High 52 Week Low
BEL 20 Index 3555,49 3551,64 0,83 1,50 4,01 2,82 5,28 3773,73 3117,61
AEX-Index 450,50 455,24 0,10 2,15 0,52 -0,12 3,73 474,87 378,53
CAC 40 Index 4470,92 4497,26 0,47 2,30 1,95 -0,90 -3,00 5011,65 3892,46
FTSE 100 Index 7013,55 7097,50 -0,44 510 5,40 10,19 11,87 7129,83 5499,51
Deutsche Boerse AG 10580,38 10624,08 0,85 1,95 5,09 4,82 6,70 11430,87 8699,29
Swiss Market Index 8089,91 8172,22 -0,43 -0,89 -1,03 0,86 -5,64 9080,56 7425,05
EURO STOXX 50 Price EUR 3025,10 3035,76 0,82 2,03 2,09 -1,17 -5,22 3524,04 2672,73
Dow Jones Industrial Average 18173,86 18329,04 -0,37 0,77 -1,80 1,38 7,38 18668,44 15450,56
S&P 500 Index 2137,68 2163,66 -0,75 0,56 -1,20 2,64 7,19 2193,81 1810,10
NASDAQ Composite Index 5224,70 5328,67 -1,28 0,98 3,79 564 9,24 5342,88 4209,76
Nikkei 225 16856,37 - -0,25 1,46 2,87 -0,32 5,78 20012,40 14864,01
Shanghai Stock Exchange 3063,81 3048,14 197 2,03 0,32 -0,60 -6,09 3684,57 2638,30
EURO/US DOLLAR 1,10 111 -1,88 2,31 117 -2,47 -4,22 116 1,05
EURO/BRITISH POUND 0,90 0,90 -0,19 5,74 -7,60 -11,72 -17,79 0,94 0,70
EURO/JAPANESE YEN 114,38 115,41 0,88 0,74 241 7,77 19,21 136,39 109,57
EURO/CHINA RENMINBI 7,40 748 0,74 1,65 0,39 -1,39 2,14 7.56 6,76
BRENT CRUDE ($/bbl) 51,64 53,14 -0,56 11,51 537 1357 -8,23 57,96 33,05
Gold ($/troy ounce) 1254,38 1259,65 -0,21 -5,18 -6,06 2,16 5,93 1375,34 1046,44
NAME 14/10/2016 10/10/2016 Bps Change 1W  Bps Change 1M Bps Change 3M  Bps Change 6M  Bps Change 1Y 52 Week High 52 Week Low
Belgium Benchmark Bond 10Y 0,28 0,29 -0,8 3,0 6,6 -28,4 -58,6 0,99 0,10
Germany Benchmark Bond 10Y 0,05 0,05 -0,3 31 9,2 =lil -48,9 0,69 -0,19
US Benchmark Bond 10Y 1,76 172 41 6,1 22,3 33 21,3 2,34 1,36
UK Benchmark Bond 10Y 1,09 1,02 6,7 21,5 29,6 -36,1 -66,8 2,05 0,52
Japan Benchmark Bond 10Y -0,06 -0,06 0,5 1114 135,0 118,5 78,6 0,34 -0,30
China Benchmark Bond 10Y 2,68 2,67 13 -7.4 -15,6 -24,6 -37,7 3,22 2,63
Euribor 3 Month -0,31 -0,31 -0.6 -08 -16 -6.0 -26,2 -0,05 -0,31
Euribor 6 Month -0,20 -0,20 0.1 -0,5 ‘14 6,6 231 0,03 -0,20
EURO SWAP 1 YR 0,20 -0,20 03 13 15 5,3 22,2 0,06 -0,29
EURO SWAP 2 YR 0,20 -0,20 0,2 3,0 38 4.2 237 0,13 -0,29
EURO SWAP 3 YR 0,17 0,18 0.8 4,0 55 -43 -28,0 0,15 -0,29
EURO SWAP 5 YR -0,06 -0,06 0,7 56 88 -8,6 -37,7 0,37 -0.21
EURO SWAP 10 YR 0,43 0,43 07 57 97 -14,5 -49,7 1,07 0,21
EURO SWAP 30 YR 0,95 0,97 25 65 16,5 12,2 -55,8 1,70 0,66
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