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MACRO-ECONOMIC OUTLOOK
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Kerninflatie blijft hoog in de eurozone 

Euro area HICP
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Kerninflatie blijft hoog in de eurozone 
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De kredietvraag in de eurozone kent 
duidelijk een terugval

Euro area Bank lending
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De vertrouwensindicatoren van de bedrijven 
in de eurozone tonen een gemengd beeld 

Eurozone PMI’s
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Economische groei in China ondersteund door interne consumptie
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Een zachte landing van de globale economie

Centraal-economisch scenario eurozone (%)
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De economische activiteit in de VS gaat 2 richtingen uit 
in het 1e trimester

Index aankoopdirecteuren VS
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Obligatiebeleggers maken zich zorgen over de 
groeivooruitzichten in de VS
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Een zachte landing van de globale economie

Centraal-economisch scenario (%)
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Belgische inflatie valt sterk terug in 2023, maar wint terug vaart 
door rekenkundige effecten 
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Eindverantwoordelijke 
Belfius Convictions proces
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Prestaties in euro
sinds begin 2023
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Convictie#1

Voorzichtig positief en selectief
voor aandelen
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Convictie#1
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Convictie#2

Groeilandaandelen
en Amerikaanse aandelen
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Convictie#2
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Convictie#3

Gezondheidszorg
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Convictie#3
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Convictie#4

Energietransitie
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Convictie#4
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Convictie#5

We handhaven onze positie in
kwaliteitsvolle obligatie



C O N V I C T I O N S

Convictie#5
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Onze convicties



Nicolas DeltourI Chief Investment Strategist

Eindverantwoordelijke voor de beleggingsstrategie 
van de portefeuilles bij Belfius Bank
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Euro area inflation expectations (swaps)
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US inflation expectations (swaps)
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Market implied policy rate path
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EUR Corporate Bonds
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EUR Government Bonds
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Bond 
Ultra Defensive Model Portfolio

Weight Solution Prudent
Horizon

20% Individual bonds 3

20% Global Bond 
baskets/trackers/funds 4

10% Agile/Flexible Bond Portoliop) 4

30% European High Quality
Corporate Bonds baskets 5

10% Emerging Debt 6

10% Govies, Tak 21, etc 8

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
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Lagere gevoeligheid Centrale BankenMax Rentes

Actual price

Estimated price

Yield

Price

P1
P2

P0

Y1 Y0

Als de rentes toch verder 
stijgen, zal het effect op de 

prijzen minder sterk zijn
(“modified duration convexity")

De rentes zouden niet 
meer (te veel) stijgen

Centrale banken vertragen 
hun renteverhogingen
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BEDANKT
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