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MACRO-ECONOMIC OUTLOOK
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Euro area HICP



C O N V I C T I O N S



C O N V I C T I O N S

Recul manifeste de la demande de crédits 
dans la zone euro

Euro area Bank lending
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Les indicateurs de confiance des entreprises 
de la zone euro sont mitigés 

Eurozone PMI’s
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La croissance économique en Chine soutenue
par la consommation intérieure
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Scénario central zone EMU (%)
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Index aankoopdirecteuren VS
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L’inflation belge retombe fortement en 2023, 
mais elle remonte pour des raisons arithmétiques 
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Responsable finale  
Belfius Convictions proces
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Conviction#1

Confiants sur le marché d’actions 
mais avec prudence et sélectivité
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Conviction#1

Un potentiel de rendement limité pour les actions 
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Conviction#2

Actions émergentes & 
américaines
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Conviction#2
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Conviction#3

Soins de santé



C O N V I C T I O N S

Conviction#3
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Conviction#4

Transition énergétique
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Conviction#4
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Conviction#5

Nous maintenons nos positions 
sur les obligations de qualité 
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Conviction#5
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Nos convictions
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Responsable de la stratégie d’investissement 
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Euro area inflation expectations (swaps)
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US inflation expectations (swaps)
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Market implied policy rate path
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EUR Corporate Bonds



C O N V I C T I O N S

EUR Government Bonds
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Bond 
Ultra Defensive Model Portfolio

Weight Solution Prudent
Horizon

20% Individual bonds 3

20% Global Bond 
baskets/trackers/funds 4

10% Agile/Flexible Bond Portolio) 4

30% European High Quality
Corporate Bonds baskets 5

10% Emerging Debt 6

10% Govies, Branche 21, etc 8

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
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Sensibilité plus basse Banques centralesTaux max.

Actual price

Estimated price

Yield

Price

P1
P2

P0

Y1 Y0

Si les taux augmentent
encore, l’impact sur les prix 

sera moins fort
(“modified duration convexity ")

Les taux ne devraient plus 
(trop) augmenter

Les banques centrales 
ralentissent leurs hausses 

des taux
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MERCI

Des questions?


