40 1 |EUR
NAT. Datum neerlegging Nr. Blz. | E. D. VOL 1.1

JAARREKENING IN EURO (2 decimalen)

NAAM: ... RENATES FUNDING NV b

Rechtsvorm: ... NAAMIOZE YOOI CIIAD ettt
Adres: ... KOMINGSSITAAE e Nr: .97 .. BUS: oo,
Postnummer: ...1000 . ... Gemeente: .. BIUS SO e
Land: ........ Belaie ...,
Rechtspersonenregister (RPR) - Rechtbank van Koophandel van ... BIUSSEL..............cccciiiiiiii e
INEEINETAAIES ™ ..ot e e e e ee et e e e e e ee e e e e e et ee et e e ee et e e e e e e e e e ee e e e ee ettt e e
Ondernemingsnummer BE 0899.763.684 |
DATUM 20 /05 / 2010 van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van

bekendmaking van de oprichtingsakte en van de akte tot statutenwijziging vermeldt.

JAARREKENING goedgekeurd door de algemene vergadering van 30 / 06 /2014 |
met betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van I 01/ 01 / 2013 I tot I 31/ 12 |/ 2013 I
Vorig boekjaar van | 01/01 /2012 | tot | 31/ 12 / 2012

De bedragen van het vorige boekjaar zijn /XDKAX)@@(* identiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt.

VOLLEDIGE LIJST met naam, voornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de
onderneming, van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

Jan Ottoy Gentsestraat 148, 9420 Erpe-Mere, Belgié Bestuurder

09/09/2010 - 30/06/2014
Stichting Vesta Koningsstraat 97, 1000 Brussel, Belgié Bestuurder
Nr.: BE 0899.631.745 11/08/2008 - 30/06/2014

Vertegenwoordigd door:

Dirk Stolp Meester Sixlaan 32, 1181 PK amstelveen,
Nederland
Intertrust Financial Services BVBA  Koningsstraat 97, 1000 Brussel, Belgié Bestuurder
Nr.: BE 0861.696.827 05/12/2012 - 30/06/2014

Vertegenwoordigd door:

Christophe Tans

Zijn gevoegd bij deze jaarrekening: Jaarverslag, Verslag van de commissarissen

Totaal aantal neergelegde bladen: ....... 30............ Nummers van de secties van het standaardmodel die niet werden neergelegd omdat
ze niet dienstig zijn: ...5.1..5.2.1.5.2.2,5.2.3,5.2.4,5.3.1,5.3.2,5.3.3,5.34,5.35.5.3.6,54.1.54.2,543,5.5.1.5.5.2.5.8.5.13,

5.16,5.17.1,5.17.2, 6

Handtekening Handtekening
(naam en hoedanigheid) (naam en hoedanigheid)

Facultatieve vermelding.
Schrappen wat niet van toepassing is.

OCR9002
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LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN (vervolg van de vorige bladzijde)

Deloitte Bedrijfsrevisoren BV berkenlaan 8 bus B, 1831 Diegem, Belgié Commissaris
o.v.v.e CVBA 29/06/2012 - 30/06/2015

Nr.: BE 0429.053.863
Lidmaatschapsnr.: B00025

Vertegenwoordigd door:

Bernard De Meulemeester
(Reviseur)
Lidmaatschapsnr.: A01408
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VERKLARING BETREFFENDE EEN AANVULLENDE OPDRACHT VOOR NAZICHT OF CORRECTIE

Het bestuursorgaan verklaart dat geen enkele opdracht voor nazicht of correctie werd gegeven aan iemand die daar wettelijk niet toe
gemachtigd is met toepassing van de artikelen 34 en 37 van de wet van 22 april 1999 betreffende de boekhoudkundige en fiscale
beroepen.

De jaarrekening werd / ¥¥$KXX¥X" geverifieerd of gecorrigeerd door een externe accountant of door een bedrijfsrevisor die niet de
commissaris is.

In bevestigend geval, moeten hierna worden vermeld: naam, voornamen, beroep en woonplaats van elke externe accountant of
bedrijfsrevisor en zijn lidmaatschapsnummer bij zijn Instituut, evenals de aard van zijn opdracht:

A. Het voeren van de boekhouding van de onderneming**,
B. Het opstellen van de jaarrekening**,

C. Het verifiéren van de jaarrekening en/of

D. Het corrigeren van de jaarrekening.

Indien taken bedoeld onder A. of onder B. uitgevoerd zijn door erkende boekhouders of door erkende boekhouders-fiscalisten, kunnen
hierna worden vermeld: naam, voornamen, beroep en woonplaats van elke erkende boekhouder of erkende boekhouder-fiscalist en
zijn lidmaatschapsnummer bij het Beroepsinstituut van erkende Boekhouders en Fiscalisten, evenals de aard van zijn opdracht.

Lidmaatschaps- Aard van de
Naam, voornamen, beroep en woonplaats nummer P opdracht
(A, B, C en/of D)
Belfius Fiduciaire 222990-N-76 AB
Nr.: BE 0416.799.201
Pachecolaan 44, 1000 Brussel, Belgié
Vertegenwoordigd door:
Roger Moreau 10119-N-49
Oude Vilvoordsebaan 13, 1860 Meise, Belgié
Fabrice André 11916 2 F 74
Augustijnenstraat 18, 7850 Edingen, Belgié

*

Schrappen wat niet van toepassing is.

Facultatieve vermelding.
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VOL 2.1

BALANS NA WINSTVERDELING

ACTIVA
VASTE ACTIVA ittt et e e e e e e e e e e e e e eaeeees

OprichtingSKOSTEN ...ooiciiiiiiiiecee e
IMmateri€le Vaste aCtiva ...eeeeeeeeeieiieieeeeeeeeeee e

Materiéle vaste aCtiVa ......ccccoceveriieieniiie e
Terreinen en geboUWEN ......c.ecoiiiiiiiiiieiieee e
Installaties, machines en uitrusting ..........cccccovviviiiiiniiinnnee,
Meubilair en rollend materieel ...........ccccciiiiiiii
Leasing en soortgelijke rechten ...........cccccoviiiiiiiiiiinn,
Overige materiéle vaste activa
Activa in aanbouw en vooruitbetalingen

Financiéle vaste activa .........cccccciiiiiiiiiine
Verbonden ondernemingen
Deelnemingen .........ccccviiiiiiiiiii
VOrderingen ......cocoeviiiiiiiiiic i
Ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding
DESTAAL e

Deelnemingen .........ccccvviiiiiiiiiiiii
VOrderingen ........ccoeviiiiiiiiii i
Andere financiéle vaste activa ............ccccoeciiiiiiniii,
Aandelen ...,
Vorderingen en borgtochten in contanten ..............ccco...e.

VLOTTENDE ACTIVA . oiititttitieieeeeeeeeeeeetiiis e e e e e e e e eeesasaaneeaeeeaeeees

Vorderingen op meer dan één jaar
Handelsvorderingen
Overige vorderingen

Voorraden en bestellingen in uitvoering ...............
VOOITAAEN ..ot
Grond- en hulpstoffen ..................
Goederen in bewerking
Gereed Product ........cooiveeeiieiiiiiiiii
Handelsgoederen ...........cccooviiiiiiiiiiiiiinieien
Onroerende goederen bestemd voor verkoop ..................
Vooruitbetalingen ..o,
Bestellingen in uitvoering

Vorderingen op ten hoogste één jaar
Handelsvorderingen
Overige vorderingen

Geldbeleggingen ...
Eigen aandelen .........ccccoovieiiiiiiiiii e

Overige beleggingen ..o
Liquide Middelen ..o

Overlopende reKeNINGEN ......ccccvviiiieiriiie e
TOTAAL VAN DE ACTIVA e

Toel.

51

5.2

5.3

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

20/28

20

21

22127
22
23
24
25
26
27

28
280/1
280
281

282/3
282
283
284/8
284
285/8

29/58

29
290
201

30/36
30/31
32
33
34
35
36
37

40/41
40
41

50/53
50
51/53

54/58

490/1

10.776.869.654,68
8.784.859.203,18

12.664.392.867,76

10.240.912.846,13
285.535.144,45
9.955.377.701,68

508.894.043,11

52.090.680,17

533.257.946,99
62.179.028,54

20/58

10.776.869.654,68

12.664.392.867,76
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VOL 2.2

Toel.

PASSIVA
EIGEN VERMOGEN ....oovuivevieecesaetesesesaetesesensssesesesssessesesenes ()

(1011 2= | SRR PRSP 5.7
Geplaatst kapitaal ...........ccoceiiiiiiiiii
Niet-opgevraagd Kapitaal ...........cccoceerimvieiiiiiiniiec e

Uitgiftepremies .......cccocviiiiiiiiii
Herwaarderingsmeerwaarden ..........cccccceeeeiiniiineeniiceeee e

RESEIVES oo
Wettelijke reserve ...........ccoocieeiiiiinns
Onbeschikbare reserves
Voor eigen aandelen
ANAEIE e
BelastingVrije rESEIVES ......ccoviiiiiiiiiiiiiee e
Beschikbare reServes ..o

Overgedragen winst (verlies)

KapitaalSuUDSIAIES ..ooovveeeiiiieiice e
Voorschot aan de vennoten op de verdeling van het
NEEO-ACTIET .eiiiiiiiii e

VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN ......ccccceunnee.

Voorzieningen voor risico's en KOSten ......cccccceevvvcieereeninnnen.
Pensioenen en soortgelijke verplichtingen ...........cccccoeee
BElaStiNgEeN ....ooiiiiiieiii e
Grote herstellings- en onderhoudswerken ...........cccccoocvveeeeen.
Overige risic0's €N KOSIEN ......ocvvviiiiiiiiieeiee e 5.8

Uitgestelde belastingen ...
SCHULDEN ..ot

Schulden op meer dan €8N jaar .........cccoceveeereeneeieieeeieeen 5.9
Financiéle schulden .........ccccooiiiiiiiiice e
Achtergestelde leningen ...
Niet-achtergestelde obligatieleningen ...........cccooceeeinnnn.
Leasingschulden en soortgelijke schulden
Kredietinstellingen ...
Overige [eniNgen .......ccocvvviriiiiiici
Handelsschulden ..........cccccooiiiiii,
LEVEranCIers ......c.cccoociviiiiiiiiiiiii i
Te betalen WIiSSels ..o,
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen .......................
Overige schulden .........ccccociieiininnne

Schulden op ten hoogste één jaar
Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen 5.9
Financiéle schulden .............cccoocviiiiiiiii

Kredietinstellingen ..........cccoocviiiiiii

Overige [eningen ...
HandelssChulden ..........cocvveiiiiiiiiic e

LEVEIANCIEIS ...oviiiiiiiiieiie e

Te betalen wissels
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen
Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en
sociale lasten 5.9

Belastingen

Bezoldigingen en sociale lasten
Overige SChUlden ........ccoiiiiii e

Overlopende rekeningen ........ccccvveviiiiiniiicee e, 5.9
TOTAAL VAN DE PASSIVA ...,

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

10/15

10
100
101

11
12

13
130
131
1310
1311
132
133

14
15

19
16

160/5
160
161
162
163/5

168
17/49

17
170/4
170
171
172
173
174
175
1750
1751
176
178/9

42/48
42

43
430/8
439
44
440/4
441
46

45

450/3
454/9
47/48

492/3

62.000,00

62.000,00
62.000,00

62.000,00

62.000,00
62.000,00

10.776.807.654,68

9.212.362.793,09
9.212.362.793,09
194.602.256,00
9.017.760.537,09

12.664.330.867,76

10.789.971.380,03
10.789.971.380,03
197.000.000,00
10.592.971.380,03

1.475.420.087,29
1.385.130.882,61
90.220.000,00
90.220.000,00
57.206,57
57.206,57

11.998,11
89.024.774,30

1.784.942.854,75
1.784.858.362,67

44.077,37
44.077,37

40.414,71
89.416.632,98

10/49

10.776.869.654,68

12.664.392.867,76
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VOL 3

RESULTATENREKENING

Bedrijfsopbrengsten
OIMZET ittt e e
Voorraad goederen in bewerking en gereed product en
bestellingen in uitvoering: toename (afname) .............. /()
Geproduceerde Vaste acCtiva ..........cccverereeerriieenieeenieeennneeees
Andere bedrijfsopbrengsten ..o

Bedrijfskosten
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen .............cccccoeie
AGNKOPEN ..ttt
Voorraad: afname (toename) ..........ccceeviiieiiiinnnn,
Diensten en diverse goederen
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen
Afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle vaste activa
Waardeverminderingen op voorraden, op bestellingen in
uitvoering en op handelsvorderingen: toevoegingen

(terugnemingen) .......cccccoeiiiiiiiiee i HI)
Voorzieningen voor risico's en kosten: toevoegingen
(bestedingen en terugnemingen) .........cccceeviiieinininnne )

Andere bedrijfsSkosten ..........ccccociiiiiii
Als herstructureringskosten geactiveerde bedrijfskosten ..(-)

Bedrijfswinst (Bedrijfsverlies) .......ccccccoiiiiiiciiinnennne /(=)

Financiéle opbrengsten ........ccccoiiiiiiniii e,
Opbrengsten uit financiéle vaste activa ...........cccccceeevicieenenn.
Opbrengsten uit vlottende activa
Andere financiéle opbrengsten ..........ccccoiiiiiiiiiicn,

Financiéle kosten
Kosten van schulden .........oooooiiiiiie e
Waardeverminderingen op vlottende activa andere dan
voorraden, bestellingen in uitvoering en handels-

vorderingen: toevoegingen (terugnemingen) ............... /)
Andere financiéle Kosten ...........cccceiviiiiiiiiiins )

Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening voor
DElasting ..o (M)

Toel.

5.10

5.10

5.10
5.10

5.11

5.11

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
70/74 2.213.425,12 1.504.765,95
70 | s b
TL | s b
T2 | s b
74 2.213.425,12 1.504.765,95
60/64 313.357,74 1.842.869,81
60 | s b
600/8 | v e,

609 | e | e,

61 313.268,73 257.051,90
62 | i |
630 | s b
631L/4 | s 1.585.728,91
635/7 | i |
640/8 89,01 89,00
649 | s
9901 1.900.067,38 -338.103,86
75 581.874.674,07 818.017.379,92
750 596.287,62 2.061.503,28
751 580.807.820,37 814.592.279,37
752/9 470.566,08 1.363.597,27
65 583.765.387,14 817.802.905,28
650 536.238.641,08 761.151.894,81
651 1.452.040,44 | e,
652/9 46.074.705,62 56.651.010,47
9902 9.354,31 -123.629,22

Balansanalyse - VOL2014 - 6 / 30




| Nr. | BE0899.763.684

VOL 3

Uitzonderlijke opbrengsten ......ccccccevveeriiie e
Terugneming van afschrijvingen en van
waardeverminderingen op immateriéle en materiéle vaste
ACTIVA weviiiiiiiiiei i
Terugneming van waardeverminderingen op financiéle vaste
ACTIVAL vveeeitie ettt
Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's
€N KOSEEIN ..ttt
Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa .....................
Andere uitzonderlijke opbrengsten ............ccccviiiiiiiiiinn,

Uitzonderlijke KOSteN ....cccccooiviviiiiiiii )
Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle vaste activa
Waardeverminderingen op financiéle vaste activa ................
Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten:
toevoegingen (bestedingen) ......ccccccovieieiniienneeennennn (H/(-)
Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa .................
Andere uitzonderlijke KOSteN .......ccoccvviriiiiiiiieeee e
Als herstructureringskosten geactiveerde uitzonderlijke
KOSEEN oo )

Winst (Verlies) van het boekjaar véor belasting ......... /()
Onttrekking aan de uitgestelde belastingen ..........cc.ccceeee.
Overboeking naar de uitgestelde belastingen .......................

Belastingen op het resultaat
BElaStiNngEeN ....eveiiiiieii e
Regularisering van belastingen en terugneming van
voorzieningen voor belastingen ............cccooiiiiiiinn,

Winst (Verlies) van het boekjaar ........ccccooovivievininnenns /()
Onttrekking aan de belastingvrije reserves ..........ccccoeeeree.
Overboeking naar de belastingvrije reserves ..........c.ccccoouee.

Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar .......... /()

Toel.

5.11

511

5.12

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

76

760

761

762
763
764/9

66

660
661

662
663
664/8

669

9903

780

680

67/77
670/3

77

9904

789

689

9905

9.300,00

133.000,00

9.300,00
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RESULTAATVERWERKING
Codes Boekjaar Vorig boekjaar
Te bestemmen Winst (VErli€S) .oooccoeerrienneeeneneneeieseseenas (+)/(-) | 9906 9.300,00 9.300,00
Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar ................... /() | (9905) 9.300,00 9.300,00
Overgedragen winst (verlies) van het vorige boekjaar ......... (BE) | 14P | s |
Onttrekking aan het eigen vermogen ..........ccccoeoeiecieiecnie e TOU2 | e |
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies ...........ccccoeiiiiiiiniinnnn. 791 | e |
88N A€ FESEIVES ..eeiiiiiiiiiiiiie it 792 | s |
Toevoeging aan het igen VErMOGEeN .......ccceerveiiiienieeniiesreenieennees 691/2 | e |
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies ...........cccccceeiiii 691 | s | e
aan de WettelijKe reSErVe .......ccccvvvieiiiiiieseeece e 6920 | s |
aan de OVErige rESEIVES ........ccceviiiiiiiiiiiiie e 6921 | s |
Over te dragen wWinst (VErlies) ........cccoooicoinncicinnenccn. (B | @) | e |
Tussenkomst van de vennoten in het verlies .........cccccovviiiinnnnn, 794 | e |
Uit 1€ KErEN WINST vevvivieiiiiieieieeec ettt 694/6 9.300,00 9.300,00
Vergoeding van het kapitaal ..........ccccoociiiiiiiiii i, 694 9.300,00 9.300,00
Bestuurders of zaakvoerders ...........cocviiiiiiiiiiici 695 | e | e
Andere rechthebbenden ............ccoooiiiiii 696 | e |
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GELDBELEGGINGEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN (ACTIVA)

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
OVERIGE GELDBELEGGINGEN
ABNUEIEN ittt 51 | i |
Boekwaarde verhoogd met het niet-opgevraagde bedrag ...........cccceeveienneee. 8681 | s |
Niet-opgevraagd bedrag ........ccccceeviiiiiiiiiiii 8682 | i | e,
Vastrentende effecten ........cccccciiiiiiii 52 | e |
Vastrentende effecten uitgegeven door kredietinstellingen ............ccccovee. 8684 | i | e,
Termijnrekeningen bij kredietinstellingen ... 53 | e |
Met een resterende looptijd of opzegtermijn van
hoogstens &N Maand ........cccocceveviieeeriii e 8686 | ovvreeriieeiiiienne | e
meer dan één maand en hoogstens één jaar 8687 | s | e
MEET dAN EEN JAAT ....oovvviiiiiiiiiii e 8688 | v | e,
Hierboven niet-opgenomen overige geldbeleggingen .........cccoceceveincnnen. 8689 | o |
Boekjaar

OVERLOPENDE REKENINGEN

Uitsplitsing van de post 490/1 van de activa indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt

PrOrata INTEIESIEIN SWEP «eveeeeeeuriiieeeiiieeiie e e ettt e e e e et e e e e e st e e e e s e s s ee e e e e e e e e r e e e e e s aassseeeeeeeannn e e e e e e esnnneeeenannneeeeeenas 19.617.461,37
prorata interesten vorderingen 30.730.984,67
OVEN 18 ArageN KOSTEN ....eeiiiiiiiiiii e s e e s e e e s s s a e e e e s s s snn e 5.625,00
AV o [ o] o] o] (=T a e 1] 1= o OO P ST 2,88
VEIWOIVEN OPBIENGSIEN ..viiiiiiiii e 168.498,74
Div vord spv resultaat 1.568.107,51
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VOL 5.7

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes Boekjaar Vorig boekjaar
STAAT VAN HET KAPITAAL
Maatschappelijk kapitaal
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar 100P XXXXXXXXXXXXXXX 62.000,00
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar (100) 62.000,00
Codes Bedragen Aantal aandelen
Wijzigingen tijdens het boekjaar
Samenstelling van het kapitaal
Soorten aandelen
Aandelen A 1.000,00 1.000
Aandelen B 1.000,00 1.000
Aandelen C 1.000,00 1.000
Aandelen D 1.000,00 1.000
Aandelen E 1.000,00 1.000
Aandelen F 57.000,00 57.000
AQNAEIEN OP NAAM ..eieeiiiiiiee e e e 8702 XXXXXXXXXXXXXX 62.000
Aandelen aan toonder en/of gedematerialiseerde aandelen 8703 XXXXXXXXXXXXXK | eveniinnniinasniieeens
Codes NiEt-Eggg;aagd niegggset\(l)rr??:\ge%’rag
Niet-gestort kapitaal
Niet-opgevraagd Kapitaal ..........ccooomeiiiiiiii e (101) | XXXXXXXXXXXXXX
Opgevraagd, niet-gestort Kapitaal ..........coovvverieieiiiieeniee e 8712 XOOOXXXXXXXXKX | e
Aandeelhouders die nog moeten volstorten
Codes Boekjaar
Eigen aandelen
Gehouden door de vennootschap zelf
Kapitaalbedrag 8721 | e
AQNTAL QANAEIEIN ..t 8722 |
Gehouden door haar dochters
Kapitaalbedrag 8731
Aantal aandelen 8732
Verplichtingen tot uitgifte van aandelen
Als gevolg van de uitoefening van conversierechten
Bedrag van de lopende converteerbare leningen 8740 [
Bedrag van het te plaatsen kapitaal .............ccociiiiiiiiii 8741 |
Maximum aantal uit te geven aandelen ... 8742 | s
Als gevolg van de uitoefening van inschrijvingsrechten
Aantal inschrijvingsrechten in OMIOOP ......coocuiiiiiiiiiiii e 8745
Bedrag van het te plaatsen Kapitaal .........cocoveiriiiiiieieic e 8746
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Codes Boekjaar
Maximum aantal uit te geven @andEIEN ..........coccuiiiiiiie i 8747 |
Toegestaan, niet-geplaatst Kapitaal .........cccccoviiiiiiiiiiii e 8751 | i
Codes Boekjaar
Aandelen buiten kapitaal
Verdeling
AGNTAL QANAEIEN ..o e e e e e 8761 | s
Daaraan verbonden StEMIECht ... 8762 |
Uitsplitsing volgens de aandeelhouders
Aantal aandelen gehouden door de vennootschap zelf ..........ccccociiiiii e, 8771 | e
Aantal aandelen gehouden door haar dOChEers ..........c.ccocviiiiiiiiiiiii e 8781 |

AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAN DE ONDERNEMING OP DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE BLIJKT UIT DE
KENNISGEVINGEN DIE DE ONDERNEMING HEEFT ONTVANGEN

Stichting Vesta:

900 aandel en
900 aandel en
900 aandel en
900 aandel en
900 aandel en
51300 aandel en F

moow>»

Dexia Crédit Local:

100 aandel en
100 aandel en
100 aandel en
100 aandel en
100 aandel en
5700 aandel en F

moow>»
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STAAT VAN DE SCHULDEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN (PASSIVA)
Codes Boekjaar
UITSPLITSING VAN DE SCHULDEN MET EEN OORSPRONKELIJKE LOOPTIJD VAN MEER DAN EEN JAAR,
NAARGELANG HUN RESTERENDE LOOPTIJD
Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen
FInanci€le SChUulden ... 8801 1.385.130.882,61
Achtergestelde IENINGEN ... e 8811 [ s
Niet-achtergestelde obligatieleningen .................... 8821 1.385.130.882,61
Leasingschulden en soortgelijke schulden 8831 [
KredietinStEIlINGEN ....cooi e 8841 |
OVENIGE IENINGEN ..o e e e s e e e e e e e e e e e e st e e e s e s n e e e e e e annneeees 8851
HandelSSChUIdEn ............ooiiiiiii 8861
LEVEIANCIEIS ..ottt e e e s s b e e e s s e e e e s s e e e e s nnan e e 8871
T DELAIEN WISSEIS ...t e e e e e e e e e e e e e 8881 | s
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ..........ccccccoiiiiiiiiii 8891 [
OVENIGE SCRUIIBN ..o e e e nee s 8901 | cceeeeeeeeeeeeeeee
Totaal der schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen .........c.ccoccooeviennennennns (42) 1.385.130.882,61
Schulden met een resterende looptijd van meer dan één jaar doch hoogstens 5 jaar
FIinanci€le SChUulden ... 8802 4.184.789.983,78
Achtergestelde IENINGEN ... 8812 |
Niet-achtergestelde obligatieleningen .................... 8822 | 4.184.789.983,78
Leasingschulden en soortgelijke schulden 8832 [
KredietinStEIlINGEN ....cooii e 8842 |
OVENIGE IENINGEN ..ot e e e e e e e e et e e e e e s et e e e s e e e e e e e annneeeas 8852
HandelSSChUIden ............ooiiiiiiii 8862
LEVETANCIEIS ..ottt e e e s e e e e e s s e e e e s s e e e e e e s e e e e e 8872
T DELAIEN WISSEIS ...t e e e e e e e e e e e e e 8882 [ s
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ..........cccccciiiiiiii 8892 [
OVENIGE SCRUIIBN ...t e e 8902 [ icceeeeeeeeeeeeeee
Totaal der schulden met een resterende looptijd van meer dan één jaar doch hoogstens 5jaar . | 8912 | 4.184.789.983,78
Schulden met een resterende looptijd van meer dan 5 jaar
FINANCIBIE SCRUIAEN .....eiiiiiiii e 8803 5.027.572.809,31
Achtergestelde IENINGEN ... e 8813 194.602.256,00
Niet-achtergestelde obligatieleningen .................... 8823 | 4.832.970.553,31
Leasingschulden en soortgelijke schulden 8833 [
KredietinStEIlINGEN ....cooo e e 8843 |
OVENIGE IENINGEN ..ot e e e e e e e e e et e e e e e s e e e e e e snn e e e e e e ennneeeas 8853
HandelSSChUIdEN ............ooiiiiiiii 8863
LEVETANCIEIS ..ot e e e e e s s e e e e s s e e e e s s e e e e e s n e e 8873
T DELAIEN WISSEIS ...t e e e e e e e e e e e 8883 [
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ..........cccccoiiiiiiiii 8893 [
OVENIGE SCRUIABN ...t e e e 8903 | iceeeeeeeeeeeeeeeeen
Totaal der schulden met een resterende looptijd van meer dan 5 jaar .......c.ccoceeeverereninennenseneans 8913 | 5.027.572.809,31
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Codes Boekjaar
GEWAARBORGDE SCHULDEN (begrepen in de posten 17 en 42/48 van de passiva)
Door Belgische overheidsinstellingen gewaarborgde schulden
FIinanci€le SChUulden ... 8921
Achtergestelde IENINGEN ... 8931
Niet-achtergestelde obligatieleningen 8941
Leasingschulden en soortgelijke schulden .............cccoociiiiiiiiii 8951 [
KredietinStEIlINGEN ....cooi e 8961 [
OVENIGE IENINGEN ..o e e e s e e e e e e e e e e e e st e e e s e s n e e e e e e annneeees 8971 | s
HandelSSChUIdEN ...........oooiiiiiii 8981 [
LEVEIANCIEIS ..ottt e e e s s b e e e s s e e e e s s e e e e s nnan e e 8991 [
T DELAIEN WISSEIS ...ttt e e e e e e e e e e e e 9001 | e
Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen ..........ccccccoiiiiiiiiii 9011
Schulden met betrekking tot bezoldigingen en sociale lasten 9021
(@YY o T Y ol U1 o [T o RSP SPRTRP PR 9051
Totaal van de door Belgische overheidsinstellingen gewaarborgde schulden .............ccccceiiiis 9061 |
Schulden gewaarborgd door zakelijke zekerheden gesteld of onherroepelijk beloofd op activa
van de onderneming
FINANCIBIE SCRUIAEN ...ttt e st e et e e e e s nn e e s anne e e e 8922 | e
Achtergestelde IENINGEN .......ccciiiiiiii 8932 [
Niet-achtergestelde obligati€leNiNGEN ........cvii i e 8942 | e
Leasingschulden en soortgelijke SChUIAEN ..........oooiiiiiiiiiii e 8952 [
KredietinStelliNgeN ..o 8962 [
OVENIGE [BNINGEN ..o e e e e s e e e e e e e 8972
HaNAEISSCRUILEN ... e e e s e e e s e e e e e 8982
Leveranciers 8992
T DEtAlEN WISSEIS ...t 9002 | s
Ontvangen vooruitbetalingen op BEStEIliNGEN ..........ooiiiiiiii e 9012 | e
Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten ............ccccccooviiiiiiiinenn. 9022 [
BEIASTINGEN .o e 9032 | s
Bezoldigingen N SOCIAIE JASIEN ........ooiiiiiiiiie e 9042 | s
OVENIQE SCHUIABN ..o 9052 [
Totaal der schulden gewaarborgd door zakelijke zekerheden gesteld of onherroepelijk beloofd
OP ACtiVA VAN 08 ONUEIMEMING .eiiiiiiitiiitie ittt ettt b et bt et e e eab e et e e et e e nbeeebeesaneenes 9062 | i
Codes Boekjaar
SCHULDEN MET BETREKKING TOT BELASTINGEN, BEZOLDIGINGEN EN SOCIALE LASTEN
Belastingen (post 450/3 van de passiva)
Vervallen belastingSChulden ...........coooiiiiii 9072 |
Niet-vervallen belastingSChUIAEN ........ooo e e 9073 | s
Geraamde belastingSCUITEN .........viiiiiiii e 450 |
Bezoldigingen en sociale lasten (post 454/9 van de passiva)
Vervallen schulden ten aanzien van de Rijksdienst voor Sociale Zekerheid ...........ccccvviiiiiiiniiienn. 9076 | e
Andere schulden met betrekking tot bezoldigingen en sociale lasten ...........cccccceiiiiiiiiiiiiniee, 9077 | e
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Boekjaar
OVERLOPENDE REKENINGEN
Uitsplitsing van de post 492/3 van de passiva indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt
prorata interesten Bonds 20.355.467,92
prorata interesten swaps 22.470.900,83
toe te rekenen KOSLEN SPV FESUITAAL ... ...vveiirreeiiiiii ettt e e e e st e e e e e et e e nnn e e e nnree s 36.999.703,32
10€ 18 FEKENEN KOSIEN ..ttt e e e e e e e e bbb r e e e e rer e e e e e e e e e s 0,15
prorata interesten te betalen-cash collater 8.821,46
Afschrijving Detaalde iNtEIrESUTENIESW ......cocvuiiiiiiieiiie et e st e s et e e e ane e e nnneesnnneeeas 9.189.880,62
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VOL 5.10

BEDRIJFSRESULTATEN

BEDRIJFSOPBRENGSTEN

Netto-omzet
Uitsplitsing per bedrijfscategorie

Andere bedrijfsopbrengsten
Exploitatiesubsidies en vanwege de overheid ontvangen compenserende
bedragen ...

BEDRIJFSKOSTEN

Werknemers waarvoor de onderneming een DIMONA-verklaring heeft

ingediend of die zijn ingeschreven in het algemeen personeelsregister
Totaal aantal op de afsluitingSdatum ...........ccoocieiiiiiienii e
Gemiddeld personeelsbestand berekend in voltijdse equivalenten ..............
Aantal daadwerkelijk gepresteerde Uren .........ccccccoeviiiiiiiiiiiiiicniee

Personeelskosten
Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen ............cccocoiiiiniiiinnnnn.
Werkgeversbijdragen voor sociale verzekeringen ........cccccceevecveeeeinicneeneenn.
Werkgeverspremies voor bovenwettelijke verzekeringen
Andere personeelskosten ..........ccccvviiiiiiiniii i,
Ouderdoms- en overlevingSpPensioeNEN .........cccceeviiiiiiieiiiiiiiiec s

Voorzieningen voor pensioenen en soortgelijke verplichtingen
Toevoegingen (bestedingen en terugnemingen) ........ccccceevvieeniinnenn, (/)

Waardeverminderingen
Op voorraden en bestellingen in uitvoering
(1= oY <] SRR
JLIC= (8T =T 0T 0 0 T=T o TS
Op handelsvorderingen
GEIOEKLE ..t
Teruggenomen

Voorzieningen voor risico's en kosten
TOBVOBGINGEN oeietieeiitiee ettt e ettt e ettt et e et e s e e s nn e e s e e nnn e e s nnnee s
Bestedingen en terugnemingen .........ccccvviieieiiiie i

Andere bedrijfskosten
Bedrijfsbelastingen en -taksen ............ccocciiiiiiii
ANGEIE i

Uitzendkrachten en ter beschikking van de onderneming gestelde
personen

Totaal aantal op de afsluitingsdatum ...........ccocceeiiiiiienie e
Gemiddeld aantal berekend in voltijdse equivalenten ...........cc.ccceeiiiinnne.
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren .........ccccccoeviviiiiiiiiiiiicniee
Kosten voor de onderneming .........ocoeveiiiiiiiiiiiii i

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617
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VOL 5.11

FINANCIELE EN UITZONDERLIJKE RESULTATEN

FINANCIELE RESULTATEN

Andere financiéle opbrengsten
Door de overheid toegekende subsidies, aangerekend op de
resultatenrekening

KapitaalSUDSIAIES .. ....vveeiiiieiiii et
INErESISUDSIAIES ...eiiiiiieiiiie i
Uitsplitsing van de overige financiéle opbrengsten

Afschrijving van kosten bij uitgifte van leningen en van disagio ...............
Geactiveerde intercalaire iNtereSteN .......ooicceiie et

Waardeverminderingen op vlottende activa
GEDOBKLE et

JLIC=1 0T T [=T g To] 1 41T o IO

Andere financiéle kosten
Bedrag van het disconto ten laste van de onderneming bij de verhandeling
(22 L IRV o 0 =Ty g To =Y U

Voorzieningen met financieel karakter
TOEVOEGINGEIN ..ottt
Bestedingen en terugnNemiNgEN ........coooiviiiiieeenieee e e e

Uitsplitsing van de overige financiéle kosten

UITZONDERLIJKE RESULTATEN

Uitsplitsing van de andere uitzonderlijke opbrengsten

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

9125
9126

6501

6503

6510
6511

653

6560
6561

1.784.790,44
332.750,00

Boekjaar
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BELASTINGEN EN TAKSEN
Codes Boekjaar
BELASTINGEN OP HET RESULTAAT
Belastingen op het resultaat van het BOEKJAAr ........ccvoveriiviiiiiieice et 9134 54,31
Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen ...........ccccoociiiiiii, 9135 54,31
Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffingen 9136 | e,
Geraamde belastingSupplEMENTEN ..........ooiiiiiiiiii 9137 | e,
Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren ... 9138 |
Verschuldigde of betaalde belastingsupplemMeNnteN ...........oovcviiiiieeeriiie e 9139 [ e
Geraamde belastingsupplementen of belastingen waarvoor een voorziening werd gevormd .......... 9140 | e
Belangrijkste oorzaken van de verschillen tussen de winst vaér belastingen, zoals die blijkt uit
de jaarrekening, en de geraamde belastbare winst
Invioed van de uitzonderlijke resultaten op de belastingen op het resultaat van het boekjaar
Codes Boekjaar
Bronnen van belastinglatenties
ACHEVE [ALENTIES . iiiiiieii ittt e e e e oo e e e e e e et e et h bbb b b e b et et et et e e e eaaaeeeaaeeeaeaaaaannnnenenes 9141 | e
Gecumuleerde fiscale verliezen die aftrekbaar zijn van latere belastbare winsten ...................... 9142 | s
Andere actieve latenties
PaASSIEVE ATENTIES .iiiiiiieiiei ittt e e e e e e e e e e e e bbbt et r e e et e e et e e e e aeaaaaeae e e e e e nannnrne 9144

Uitsplitsing van de passieve latenties

Vorig boekjaar

Codes Boekjaar

BELASTING OP DE TOEGEVOEGDE WAARDE EN BELASTINGEN TEN LASTE
VAN DERDEN
In rekening gebrachte belasting op de toegevoegde waarde

Aan de onderneming (Aftrekbaar) ........ccccoveeveiiiicinie e 9145

DOOr d& ONAEINEMING ...veieirieeiiiee ettt e e 9146
Ingehouden bedragen ten laste van derden als

Bedrijfsvoorheffing .........ccccviiiiiiiiiii 9147

Roerende voorheffing ........cccccoiviiiiiii 9148
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VOL 5.14

BETREKKINGEN MET VERBONDEN ONDERNEMINGEN EN MET ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN

DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT

VERBONDEN ONDERNEMINGEN

FinancCiéle vaste aCtiVa .......ccoceeiiiiiieiee e
DEEINEMINGEN ...ttt ettt ettt e e e et e et
Achtergestelde vorderingen
Andere VOrderingen .......oooiiiiiiiii i

Vorderingen op verbonden ondernemingen .........ccccovreeeriieennieeenineeesnneenes
OpP MEET AN EEN JAAT ..ccevvieieieiieee ettt
Op hOOGSLENS EEN JAAT ....vviiieieieiiieceee e

GeldbeleggiNgEN oo
AGNAEIBIN ..o

VOIAEINNGEN ..oiiiiiiiii i

SChUldEN oo
Op Meer dan €N JAAT .......ccccceiiiiiiiie i
Op hOOGStENS EEN JAAT ....oviiiieieiieie e

Persoonlijke en zakelijke zekerheden
Door de onderneming gesteld of onherroepelijk beloofd als waarborg voor
schulden of verplichtingen van verbonden ondernemingen ........................
Door verbonden ondernemingen gesteld of onherroepelijk beloofd als
waarborg voor schulden of verplichtingen van de onderneming ..................

Andere betekenisvolle financiéle verplichtingen ........cccccoooiiiiis

Financiéle resultaten
Opbrengsten uit financiéle vaste activa ..........cccccovviiiiiiiiiiii e
Opbrengsten Uit VIOENAE ACHVA ....cocvviirveeeiiiee e
Andere financiéle 0phrengSteN ........cooviii i
KOSteN van SChUIAEN ..
Andere fINAaNCIEIE KOSLEN ......viiiiiiiiiiiiiiiicieec s

Realisatie van vaste activa
Verwezenlijkte Meerwaarden ...........ccoooceiriiiiiiiiiee e
Verwezenlijkte minderwaarden ...

ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT

FiNanCi€le Vaste aCtiVa .......ccovcvieiiiiiiesie s
DEEINEMINGEN ...ttt et e e
Achtergestelde vOrderingen ..........ccceoviiiiiiiiiiiiici
Andere VOrderingen .......oociiiiiiii i

VOFAEINGEN oo
Op Meer dan €N JAAT ........ccoceiiiiiiiie i
OpP hOOGSIENS EEN JAAT ....viiiiieieiiieeeie e

SYe] 10 o =Y o SRS PSRR
Op meer dan één jaar
Op hoogstens één jaar

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

(280/1)
(280)
9271
9281

9201
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

(282/3)
(282)
9272
9282

9292
9302
9312

9352
9362
9372
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Boekjaar

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN BUITEN NORMALE MARKTVOORWAARDEN

Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige betekenis zijn, met opgave van het bedrag
van deze transacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alsmede andere informatie
over de transacties die nodig is voor het verkrijgen van inzicht in de financiéle positie van de
vennootschap
Bij gebrek aan wettelijke criteria die toelaten om de transacties met verbonden partijen buiten normale
marktvoorwaarden te inventariseren kon geen enkele informatie opgenomen worden in de staat XIVbis ....... 0,00
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FINANCIELE BETREKKINGEN MET
Codes Boekjaar

BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS, NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE ONDERNEMING

RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZONDER VERBONDEN ONDERNEMINGEN TE

ZIIN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEN RECHTSTREEKS OF

ONRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN

Uitstaande vorderingen 0P deZE PEISONEN ....c.iririiieriiieieeeit ettt ettt sttt ar e sr b ens 9500 |
Voorwaarden betreffende de uitstaande vorderingen

Waarborgen toegestaan in NUN VOOTTEE ......ccuiiiiiiiiiiiricine ettt 9501 |
Voornaamste voorwaarden van de toegestane waarborgen

Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel ........cccccoviiiiiieeiiicinec e, 9502 |
Voornaamste voorwaarden van deze verplichtingen

Rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en ten laste van de resultatenrekening

toegekende pensioenen, voor zover deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk

betrekking heeft op de toestand van een enkel identificeerbaar persoon
Aan bestuurders en ZaakVOEBIUEIS ........ooouiiiiiiiiiiiiiii e 9503 | e
Aan oud-bestuurders en 0Ud-ZAaKVOEBITEIS ......c.eviiiriiiiiiiie e 9504 [ s

Codes Boekjaar

DE COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (ZIJ) VERBONDEN IS (ZIIN)

Bezoldiging van de COMMISSANIS(SEN) «ouiueertrurueeerireeieiesereetesesesessesesessssesesessssesesessssssesessssssesessssssens 9505 23.690,00

Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen

de vennootschap door de commissaris(sen)
Andere controleopdraChten ...t 95061 |  .oiiieceeiieeen,
BelastingadvieSOPAraChteN ... e 95062 |  iiiieceeeeeee
Andere opdrachten buiten de revisorale 0pdraChten ............ccveiiiee i 95063 | e

Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen

de vennootschap door personen met wie de commissaris(sen) verbonden is (zijn)
Andere controleopdraChten ...t 95081 | i,
BelastingadviesopdraChten ... 95082 | i
Andere opdrachten buiten de revisorale 0pdraChten ............cccveiiiee i 95083 [ i

Vermeldingen in toepassing van het artikel 133, paragraaf 6 van het Wetboek van vennootschappen

Balansanalyse - VOL2014 - 20/ 30




| Nr. | BE0899.763.684 VOL 7

WAARDERINGSREGELS
Waar deri ngsregel s PENATES FUNDI NG NV
1. Basi spri nci pes

De waarderingsregel s worden opgesteld in overeenstenm ng net het Koninklijk Besluit van

30 januari 2001.

Bij de vaststelling en de toepassing van de waarderingsregel s wordt ervan uitgegaan dat de
ondernem ng haar activiteiten zal verder zetten

De j aarrekeni ng wordt opgesteld in Euro. De boekhoudi ng wordt gevoerd in Euro.

Op regel matige basis, en ten minste eennmaal per jaar wordt een inventaris opgesteld van alle
nmogel i j ke kosten, ontsproten in het boekjaar of in vorige boekjaren, die op bal ansdat um best aan
maar waarvan de onvang nmet redelijke zekerheid kan bepaal d worden maar waarvan het tijdstip van
betaling niet net zekerheid vastliagt.

De waarderingsregel s bepaal d door het bestuursorgaan houden rekening net de al genmene bepal i ngen van
het Koninklijk Besluit van 30 januari 2001, doch worden gekenmnerkt door de eigen activiteiten van
de ondernenming (cfr. artikel 28 81 van het Koninklijk Besluit van 30 januari 2001).

De ei gen kennerken van de activiteit van de onderneni ng worden conform arti kel 27 van ditzel fde
Koninklijk Besluit vertaald in het rekeningstel sel zodanig dat de jaarrekening in al haar
componenten voortvloeit uit dit rekeningstel sel zonder enige toevoegi ng of weglating buiten het
rekeni ngstel sel om

2. Al genene principes voor de presentatie van de jaarrekening

De jaarrekeni ng wordt opgesteld vol gens het schema in bijlage gevoegd bij het Koninklijk Besluit
van 30 januari 2001 en bevat de mninmum vereisten die het schema van jaarrekeni ng bevat dat in
bijlage van het Koninklijk Besluit op de instellingen voor bel eggi ngen in schul dvorderingen bevat.
De oprichtingskosten worden a rato van 100% af geschreven gedurende het boekjaar waarin zij werden
best eed.

Mat eri &l e bedragen van rechten en verplichtingen, die niet in de bal ans kunnen opgenonmen wor den
worden in de posten buitenbal ans geboekt en in de toelichting gedetailleerd

In de toelichting wordt alle informatie opgenonen zodani g dat de | ezer van de jaarrekening zich een
adequaat beel d kan vormen van de financi éle toestand en de financiéle prestaties van de

onder neni ng

3. Bij zonder e waarderi ngsregel s

3.1. Oprichtingskosten

De oprichtingskosten worden ten | aste gel egd van het jaar waarin ze zijn aangegaan

3.2 Vorderingen op neer dan één jaar

De | eni ngen di e aangekocht worden van Dexi a Bank Bel gi € worden geboekt tegen de
aanschaf fi ngswaarde. Het verschil tussen de aanschaffi ngswaarde en de nomni nal e waarde wordt geboekt
op basis van de sanengestel de interest. Hi ervoor wordt het verschil berekend tussen

De actuel e waarde van de toekonstige cash flows, waarbij geactualiseerd wordt aan de |IRR berekend
op basi s van de aanschaffingswaarde en de actuel e waarde van de toekonstige cash flows, waarbij

geactual i seerd wordt aan de | RR berekend op basis van de nonmi nal e waarde

Op vorderingen op neer dan één jaar worden waar deverm nderi ngen toegepast, zo er voor het geheel of
een gedeel te van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de verval dag.

3.3 Vorderingen op ten hoogste één jaar
Handel svorderi ngen en aanverwante vorderingen op minder dan één jaar worden tegen nom nal e waarde

geboekt .
Op vorderingen op minder dan één jaar worden waardeverm nderi ngen toegepast, zo er voor het geheel
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of een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de verval dag.
Vor deri ngen op neer dan één jaar, die op bal ansdatum een resterende | ooptijd hebben van ni nder dan
€én jaar worden in de rubriek "Vorderingen op ten hoogste één jaar" opgenonen.

3.4 Cel dbel eggi ngen en |iqui de m ddel en

De |iquide mddel en bestaan uit de zichttegoeden bij de kredietinstellingen en worden tegen

noni nal e waarde in de bal ans opgenonen.

CGel dbel eggi ngen onder de vormvan termjndeposito' s worden aan noni nal e waarde op de bal ans
geboekt .

Vastrentende effecten worden in de bal ans tegen aanschaffingswaarde geacteerd. Het eventuele
verschil tussen de waarde op het ogenblik van de opnane in de bal ans en de terugbetalingswaarde op
ei ndverval dag wordt onder een afzonderlijke rekening, behorende tot de rubriek "Cel dbel eggi ngen",
geregi streerd

Het verschil tussen het nom nal e rendement en het actuariéle rendenment, vastgesteld op het nonent
van aankoop wordt pro rata tenporis over de resterende |ooptijd van de vorderingen als bestanddee
van de financi él e opbrengsten erkend.

3.5 Overl opende rekeni ngen

Onder de rubriek "Verworven opbrengsten” worden de gel open interesten van de nog niet op verval dag
gekonen aangekochte | eni ngen geboekt.

3.6 Schul den

De uitgegeven obligaties worden geboekt tegen nom nal e waarde

Het verschil tussen de uitgifteprijs en de noninal e waarde wordt geboekt in een afzonderlijke
rubriek "Uitgifteprenies op obligatieleningen".

De uitgifteprenm e wordt afgeschreven als het verschil tussen:

De actuel e waarde van de toekonstige cash flows, waarbij geactualiseerd wordt aan de |IRR berekend
op basis van de uitgifteprijs en de actuel e waarde van de toekonstige cash flows, waarbij
geactual i seerd wordt aan de | RR berekend op basis van de nonmi nal e waarde

3.7 Overl opende rekeni ngen

Onder "Te betal en | asten” worden alle bepaal bare kosten of |asten geboekt die betrekki ng hebben op
de referentieperiode, nmaar die evenwel niet betaald werden.

Deze rubriek bevat eveneens de "Ui tgestel de i nkonsten" nanelijk over te dragen over de |evensduur
van de verrichting omtoekonstige tekorten in te dekken

3.8 Termjnrenteverichtingen

De verwerking in de resultatenrekening van de opbrengsten en de kosten verbonden aan

dekki ngsverrichtingen verl oopt symetrisch met de toerekening van de opbrengsten en de kosten
Van het ingedekte bestanddeel
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JAARVERSLAG

Ceacht e aandeel houder,

W | brengen u hierbij verslag uit over de uitoefening van ons bestuursmandaat gedurende het
boekj aar afgesloten per 31 decenber 2013 en | eggen u de jaarrekening en de voorgestel de
Wi nst best emmi ng ter goedkeuring voor

1. Toelichting bij de bal ans- en resultatenrekening per 31 decenber 2013

Sanenvatting van de jaarrekening per 31 decenmber 2013
Ten aanzi en van de wederpartijen van Penates noet el ke verbintenis of verrichting (behoudens waar
dit onmogelijk zou blijken) op een niet nis te verstane wijze worden toegerekend aan één of neer
conparti menten van Penat es.

Het voor uitkering beschi kbaar resultaat overstijgt het bedrag van EUR 9.300 niet.

Er wordt voorgesteld dit bedrag van EUR 9.300 als dividend uit te keren aan de aandeel houders.

Activiteitenverslag
Al geneen

De vennootschap is opgericht net als enig doel de effectisering van schul dvorderingen
Verschil |l ende portefeuilles, el k bestaande uit een pakket schul dvorderingen, kunnen via de
vennoot schap geéffectui seeerde worden door el ke portefeuille toe te wijzen aan een specifiek en
“ring-fenced” conpartiment binnen de vennootschap.

Op het einde van het boekjaar zijn er twee van de zes bestaande conpartinmenten geactiveerd
De conpartinenten Penates-1 en Penates-4 zijn actieve conpartinenten.

Het resultaat van de vennootschap kont voort uit de opbrengsten van de portefeuilles gekochte
schul dvorderingen na aftrek van alle kosten en vergoedi ngen verschul digd aan de obligati ehouders.

Conpartinment Penates-1

Het conpartiment Penates-1 werd geactiveerd op 11 augustus 2008 en op 27 oktober 2008 werd een
portefeuille van hypot hecaire kredieten voor een Initial Purchase Price van EUR 8.025. 323. 199, 25
pl us Deferred Purchase Price (betaal baar op kwartaal basis) aangekocht. Deze portefeuille van
kredi eten was verl eend door Belfius Bank NV (“BB"). De aankoop werd gefinancierd door de uitgifte
van obligaties voor een totaal bedrag van EUR 8. 080. 000. 000.

Op de betaal datum voor het einde van de versl agperiode (d.i. 28 oktober 2013) is de performantie
van de gecedeerde kredieten positief. De uitstaande bal ans van de achterstallige kredieten
(“del i nquenci es”) bedroeg EUR 18.701. 176,32 en de netto bal ans van de in gebreke gebl even kredieten
(“defaul ts”) bedroeg EUR 12.499. 381, 50. Deze versl agperiode is de datumvan het Quarterly |nvestor
Report.

De vergoedi ngen aan de obligati ehouders werden uitgekeerd zoal s voorzien.
Het conpartiment Penates-1 bevat enkel kapitaal voor een somten bel ope van EUR 1. 000.
Het boekjaar wordt afgesloten nmet een bal anstotaal van EUR 4.011.208. 497,39 en een te bestenmen

wi nst voor resultaatsverdeling van EUR 1.133,92 (na correctie van EUR 5.810,51 EUR nmin EUR
3.489,49). Er zal dus dit jaar een bedrag van EUR 3. 454,94 uitbetaal d worden al s dividend
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In het jaarverslag van vorig jaar werd een verkeerd bedrag verneld als te bestemmen w nst, het
juiste bedrag is EUR 3.489,49 en niet EUR 5.810,51. De uitbetaling van het dividend aan de
aandeel houder s daarentegen is correct gebeurd

Conpartinment Penates-2

Het conpartiment Penates-2 werd geactiveerd op 15 decenber 2008 door de aankoop van een
portefeuille hypothecaire kredieten voor een Initial Purchase Price van EUR 3. 606. 605. 300, 37 pl us
een Deferred Puchase Price betaal baar op kwartaal basis. Deze kredi eten werden verl eend door BB. De
aankoop werd gefinancierd door de uitgifte van obligaties voor een totaal bedrag van EUR
3. 660. 000. 000
Op datumvan 12 april 2010 heeft dit conparti nent de eerder gekochte kredieten terug verkocht aan
Bel fi us Bank

Het boekj aar wordt afgesloten net een bal anstotaal van EUR 1.000, 00. De opbrengsten en de kosten
zijn in evenwi cht waardoor het netto — resultaat uitkom op O Euro.

Conpartinment Penates-3

Het conpartiment Penates-3 werd geactiveerd op 28 juni 2010 door de aankoop van een
portefeuill e hypothecaire kredi eten voor een Initial Purchase Price van EUR 6.019. 267. 320, 36
(bestaande uit een uitstaand sal do van EUR 5.999.999. 750,42 en verlopen interesten van EUR
19. 267. 569, 94) plus een Deferred Puchase Price betaal baar op kwartaal basis. Deze kredi eten werden
verl eend door BB. De aankoop werd gefinancierd door de uitgifte van obligaties voor een
t ot aal bedrag van EUR 6. 060. 000. 000.

Op datum van 19 decenber 2011 heeft dit conpartinent de eerder gekochte kredieten terug verkocht
aan Bel fius Bank.

Het boekjaar wordt afgesloten nmet een bal anstotaal van EUR 1.000,00. De opbrengsten en de kosten
zijn in evenwi cht waardoor het netto — resultaat uitkom op O Euro.

Conpartinment Penates -4

Het conpartiment Penates-4 werd geactiveerd op 19 decenber 2011 door de aankoop van een
portefeuill e hypothecaire kredieten voor een Initial Purchase Price van EUR 9.018. 198. 688. 72
(bestaande uit een uitstaand sal do van EUR 8.999.999. 995, 21 en verlopen interesten van EUR
18.198.693,51) plus een Deferred Puchase Price betaal baar op kwartaal basis. Deze kredieten werden
ver|l eend door BB. De aankoop werd gefinancierd door de uitgifte van obligaties voor een
t ot aal bedrag van EUR 9. 117. 000. 000.

Op de betaal datum voor het einde van de versl agperiode (d.i. 25 novenber 2013) is de perfornmantie
van de gecedeerde kredieten positief: De uitstaande bal ans van de achterstallige kredieten
(“del i nquenci es”) bedroeg EUR 31.186. 433,87 en de netto bal ans van de in gebreke gebl even kredieten
(“defaul ts”) bedroeg EUR 20.467. 789, 65. Deze versl agperiode is de datumvan het Quarterly |nvestor
Report.

De vergoedi ngen aan de obligati ehouders werden uitgekeerd zoal s voorzien.
Het conpartiment Penates-4 bevat kapitaal voor een somten bel ope van EUR 1. 000.

Het boekjaar wordt afgesloten net een bal anstotaal van EUR 6. 756. 411. 094, 6645 en een te bestenmen
wi nst voor resultaatsverdeling van EUR 8. 166,08 (na correctie van EUR 5.810,51 EUR nmi n EUR
3.489,49). Er zal dus dit jaar een bedrag van EUR 5. 845,06 uitbetaal d worden als dividend

In het jaarverslag van vorig jaar werd een verkeerd bedrag verneld als te bestemmen w nst, het
juiste bedrag is EUR 5.810,51 en niet EUR 3.489,49. De uitbetaling van het dividend aan de
aandeel houder s daarentegen is correct gebeurd
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Conpartinment Penates -5

Het conpartiment Penates 5 bevat enkel kapitaal voor een somten bel ope van EUR 1.000. Het heeft
nog geen schul dvorderingen verworven noch obligaties uitgegeven

Het boekjaar wordt afgesloten net een bal anstotaal van EUR 1. 000.

Conpartinment Penates -6
Het conpartinment Penates-6 bevat het restkapitaal van de vennootschap, zijnde EUR 57.000, die
financi él e opbrengst genereert uit de bel eggi ng ervan. Het heeft nog geen schul dvorderi ngen

verworven noch obligaties uitgegeven.

Het boekjaar wordt afgesloten nmet een bal anstotaal van EUR 57.182, 01.

2. Bespreki ng van de bal ans en de jaarrekening

De activazijde van de bal ans van de vennootschap onvat uitsluitend het beheer van de activa ten
bel ope van EUR 10. 776. 869. 654, 68. Op de passivazijde vinden we naast het kapitaal ten bel ope van
EUR 62. 000 o.a. de schul den van de vennootschap di e de uitstaande bedragen van de obligaties
vert egenwoor di gen.

Op bal ansdat um vertoont de resultatenrekeni ng een saldo van 9. 300 EURO

3. Bel angri j ke gebeurteni ssen na bal ansdat um

Begi n januari 2014 werden de 6.200 aandel en Penates Fundi ng NV, aangehouden door Dexia Credit Loca
(voor de totaliteit), verkocht aan Belfius Bank NV.

4. Onst andi gheden di e de ontw kkel i ng van de vennoot schap kunnen bei nvl oeden

Er zijn geen onstandi gheden bekend di e de ontwi kkeling van de vennoot schap kunnen beinvl oeden.

5. Wer kzaamheden et betrekking tot onderzoek en ontw kkeling

De vennoot schap heeft geen werkzaanmheden verricht met betrekking tot onderzoek en ontw kkeling

6. Toest and van het nmat schappelijk kapitaal d.d. 31.12.2013
De toestand van het mmatschappelijk kapitaal is gedurende het boekjaar niet gew jzigd.

- 6. 200 aandel en, pro rata over de conpartinenten op naam van Dexia Credit Local
- 55.800 aandel en, pro rata over de conpartinmenten op naamvan Stichting Vesta.

7. Kapi t aal sver hogi ng
Er heeft zich dit jaar geen kapitaal sverhogi ng voorgedaan zoal s aangehaald in arti kel 608 van het

Wt boek op de Vennoot schappen.

8. Verwervi ng van ei gen aandel en
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In de | oop van het boekjaar werden er geen aandel en, wi nstbew jzen of certificaten van de
vennoot schap door de vennootschap zel f, een rechtstreekse dochtervennootschap of een persoon
handel end in ei gen naam naar voor rekening van de vennootschap of van een rechtstreekse

docht er vennoot schap verworven.

9. Ver ant woor di ng van de continuiteit

Verwi j zend naar art. 96,6° van het Wetboek van de Vennootschappen, is de Raad van Bestuur van
oordeel dat de continuiteit van de vennootschap niet in gevaar is.

10. Tegengest el de bel angen van de bestuurders (artikel 523 ter van het Wetboek van de
Vennoot schappen)

De bestuurders nelden dat er geen beslissingen werden genonen en geen verrichtingen hebben

pl aat sgevonden di e vall en onder de toepassing van artikel 523 ter van het Wtboek op de
Vennoot schappen.

11. Bi j zonder e opdrachten van de commissaris en prestaties verricht door vennootschappen

waar nee de conmissaris een beroepsmati g samenwer ki ngsverband heeft ontw kkeld (arti kel 134 Wetboek
op de Vennoot schappen)

Gedur ende het boekj aar 2013 werden aan de conmissaris geen opdrachten toegewezen die zijn wettelijk
mandaat te buiten gaan. Bijgevolg werden aan de conmi ssaris geen enol unenten (erelonen) betaald,
andere dan de vergoeding net betrekking tot zijn ereloon inzake zijn opdracht als comn ssaris.

12. Kwi jting aan de bestuurders en conm ssaris

Conf orm de bepal i ngen van de wet en de statuten vragen wij u kwijting te geven aan de bestuurders
en de comm ssaris voor het tijdens het boekjaar 2013 uitgeoefende nandaat.

13. Bi j kant or en

De vennoot schap bezit geen bijkantoren.

14. Aanwendi ng van financi él e instrunenten
De vennootschap heeft geen specifieke financiéle instrumenten aangewend.
15. Ver nel di ng van het honorarium van de conm ssaris
(conform de wet van 2 augustus 2002)
Voor het boekjaar 2013 bedraagt het total e honorarium EUR 23.690 (exclusief BTW.
Het nandaat van de commissaris Deloitte, Bedrijfsrevisoren BV o.v.v.e CVBA vertegenwoordi gd door de
heer Bernard De Meul eneester vervalt met de Al genmene Vergadering van 2015; vanaf het boekjaar 2014
zal Deloitte, Bedrijfsrevisoren BV o.v.v.e CVBA vertegenwoordi gd worden door de heer Bart Dewael
i pv de heer Bernard De Meul eneester.

16. Vol macht en - mandat en

Het mandaat als bestuurder van de stichting Vesta, vertegenwoordi gd door de heer Dirk Stol p,
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Intertrust Financial Services BVBA vertegenwoordi gd door de heer Christophe Tans en de heer Jan
Qtoy vervalt na de Al genene Vergadering van 2014.

De Raad van Bestuur stelt voor aan de Al genene Vergadering om het mandaat van de stichting Vesta,
met als vaste vertegenwoordi ger de heer Dirk Stolp, Intertrust Financial Services BVBA net als
vaste vertegenwoordi ger de heer Christophe Tans, en de heer Jan Otoy te verlengen net 3 jaar. Hun
mandaat ei ndi gt dan na de Al genene Vergadering van 2017

Het mandaat is onbezol di gd.

17. Beschrijving van de voornaanste risico’ s waaraan de ondernenming is bl ootgesteld

De vennootschap heeft procedures ingesteld inzake de opvolging van risico's inclusief in het
bijzonder de linmieten die tot doel hebben de blootstelling van Penates aan de verschill ende types
van risico’'s te bespreken.

18. Qprichting van een auditconité

De wet van 17 decenber 2008 voert via zijn artikel 15 een artikel 526 bis in in het Wetboek van
Vennoot schappen. Dit artikel voorziet in de verplichtigen van de oprichting van een auditconité
voor genot eerde vennoot schappen.

Echter beslist de Raad van Bestuur om de taken van het auditconmité op zich te nemen aangezien de
neer derheid van de | eden van de Raad van Bestuur onafhankelijke bestuurders zijn, die naast de
wettelijke opdracht van de Raad van Bestuur eveneens de taken zoals bepaald in 8 4 van

hoger genoende wet nu reeds waar nenen.

Dit verslag wordt neergel egd conformde wettelijke bepalingen ter zake

Opgermakt te Brussel op 22 nei 2014.

Jan Otoy Intertrust Financial Services BVBA Private Stichting Vesta
vert egenwoor di gd door vert egenwoor di gd door
Chri st ophe Tans Dirk Stolp

Best uur der Best uur der Best uur der
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Verslag van de commissaris over het boekjaar afgesloten op 31 december 2013
gericht tot de algemene vergadering van aandeelhouders

Aan de aandeelhouders

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen brengen wij u verslag uit in het kader van het mandaat van
commissaris dat ons werd toevertrouwd. Dit verslag omvat ons oordeel over de jaarrekening evenals de vereiste
bijkomende vermeldingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaarrekening van Penates Funding NV over het boekjaar afgesloten op 31
december 2013, opgesteld op basis van het in Belgi& van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, met een
balanstotaal van 10.776.869.654,68 EUR en waarvan de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar van
9.300 EUR.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. Deze
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van een interne controle
met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de jaarrekening zodat deze geen afwijkingen van
materieel belang, als gevolg van fraude of van fouten, bevat, het kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels,
en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze jaarrekening tot uitdrukking te brengen op basis van onze
controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in Belgié
geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut van de Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen
vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen
dat de jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Overeenkomstig deze controlenormen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter verkrijging van controle-
informatie over de in de jaarrekening opgenomen bedragen en toelichtingen. De selectie van deze
controlewerkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling welke een inschatting omvat van het risico dat de
jaarrekening afwijkingen van materieel belang bevat als gevolg van fraude of van fouten. Bij het maken van onze risico-
inschatting houden wij rekening met de bestaande interne controle van de vennootschap met betrekking tot het opstellen
en de getrouwe weergave van de jaarrekening ten einde in de gegeven omstandigheden de gepaste werkzaamheden te
bepalen maar niet om een oordeel over de effectiviteit van de interne controle van de vennootschap te geven. Wij
hebben tevens de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid van de boekhoudkundige ramingen gemaakt
door de vennootschap, alsook de voorstelling van de jaarrekening als geheel beoordeeld. Ten slotte, hebben wij van de
raad van bestuur en van de verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze controlewerkzaamheden vereiste
ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie een
redelijke basis vormt voor het vitbrengen van ons oordeel.

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2013 een getrouw beeld van het vermogen, de
financiéle toestand en de resultaten van de vennootschap, in overeenstemming met het in Belgig van toepassing zijnde
boekhoudkundig referentiestelsel.

Deloitte Bedrijfsrevisoren / Reviseurs d'Entreprises

Burgerlijke vennootschap onder de vorm van een codperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
Maatschappelijke zetel: Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem

BTW BE 0429.053.863 - RPR Brussel - IBAN BE 17 2300 0465 6121 - BIC GEBABEBB

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Bijkomende vermeldingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap van het Wetboek van
Vennootschappen en van de statuten, vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen op te nemen die niet van
aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring over de jaarrekening te wijzigen:

e Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de jaarrekening. Wij kunnen
ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de
vennootschap wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke
invloed van bepaalde feiten op haar toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte
gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader van
ons mandaat.

e Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, werd de boekhouding gevoerd overeenkomstig de in
Belgié van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

e Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten of het Wetboek
van Vennootschappen zijn gedaan of genomen. De verwerking van het resultaat die aan de algemene vergadering
wordt voorgesteld, stemt overeen met de wettelijke en statutaire bepalingen.

Diegem, 23 mei 2014

De commissaris

DELOITTE Bedrijfsrevisoren
BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Bernard De Meulemeester
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