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NAT. Datum neerlegging Nr. Blz. | E. D. |VOL1.1 |

JAARREKENING IN EURO

NAAM: PENATES FUNDING NV

Rechtsvorm: ... NAGIMIOZE VEIMOOISCIIAD || ...\ oot eveeee e e e ee s e s ee s eeeeeeeseee e e eeeeeesseee e eneseenes s enereeeeeeeene
Adres: ....... LOUIZBIAN | ettt et e e e oo s e e e ee e eee e Nr.: ... 486 . Bus: ...
Postnummer: ....7000 Gemeente: .. BIUSSEL e e ettt et r e
Land: ....... BIGH oo,

Rechtspersonenregister {RPR) - Rechtbank van Koophandel van ... BIUSSEL ... e s rcreecesrresesesssns sreeemeresaseesasanae

IITEITIEEAATEE T oo oo oot eeee e e ee e ee e ee e e e eeeeemseee e eee e eeeseeeeeeee e e et e e e eSS et e e e e e et e e

Ondernemingsnummer | BE 0899.763,684 |

DATUM | 20/05 7 2010 ! van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van
bekendmaking van de oprichiingsakie en van de akte tot statutenwijziging vermeldt.

JAARREKENING goedgekeurd door de algemene vergadering van | 30 06 ;2011 |

met betrekking fot het boekjaar dat de periode dekt van | orr01 12000 |ttt | 31712 1 20010 |

Vorig boekjaar van [ o1/ 01 ; 2008 | tot | 311 12 1 2009 |

De bedragen van het vorige boekjaar zijn /X6 identiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt.

VOLLEDIGE LIJST met naam, voornamen, beroep, wocnplaats {adres, nummer, postnummer en gemeente} en functie in de
onderneming, van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

Jan Ottoy Genisestraat 148, 9420 Erpe-Mere, Belgié Bestuurder

059/09/2010 - 30/06/2014
Stichting Vesta Louizalaan 486, 1000 Brussel, Belgi& Besluurder
Nr.: BE 0899.631.745 11/08/2008 - 30/06/2014

Verfegenwoordigd door:

Dirk Stolp Meester Sixfaan 32, 1181 PK amstelveen,
Nederland
Sterfing Consult Camille Huysmansiaan 91, 2020 Antwerpen, Bestuurder
Nr.: BE 0861.696.827 Belgié 11/08/2008 - 30/06/2014

Vertegenwoordigd door:

Georges De Booseré Camille Ruysmaniaan 91, 2020 Antwerpen,
Belgi&

Zijn gevoegd bij deze jaarrekening: Jaarversiag, Versiag van de commissarissern

Totaal aantal neergelegde bladen: ....... 2 Nummers van de secties van het standaardmodel die niet werden neergelegd omdat
ze niet diensfig zijn: ...9.1.8.2.1,5.2.2,

Handtekening

—fne oedanigheid) {naam en hoedanigheid}
' vy 0 'H'Q
Facultatieve vermelding. / DP Sto'g clor E[G l n_l / OCRO002
" Schrappen wat niet van toepassing is. Managing LiIre Shitif-d &y
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LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN {vervolg van de vorige biadzijde)

Daniel Menu Basse Voie 51, 4450 Jupreffe, Belgié Bestutrder

11/08/2008 - 09/09/2010
Deloftte Bedrijfsrevisoren berkenlaar 8 bus B, 1831 Diegem, Belgié Commigsaris
Nr.: BE 0429.053.863 11/08/2008 - 29/06/2012

Lidmaatschapsnr.: BO0025

Verlegenwoordigd door:

Bernard De Meufemeester
{Reviseur)
Lidmaatschapsnr.: AQ1408
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[ Nr. | BF0899.763.684 | fvoL12 ]

VERKLARING BETREFFENDE EEN AANVULLENDE OPDRACHT VOOR NAZICHT OF CORRECTIE

Het bestuursorgaan verklaart dat geen enkele opdracht voor nazicht of correctie werd gegeven aan iemand die daar wettelijk niet toe
gemachtigd is met toepassing van de artikelen 34 en 37 van de wet van 22 april 1999 betreffende de boekhoudkundige en fiscale
beroepen.

De jaarrekening WofM / werd niet” geverifieerd of gecorrigeerd door een externe ascountant of door een bedrijfsrevisor die niet de
commissaris is.

In bevestigend geval, moeten hierna worden vermeld: naam, voomamen, bercep en woonplaats van elke externe accountant of
bedrijfsrevisor en zijn lidmaatschapsnummer bij zijn Instituut, evenals de aard van zijn opdracht;

A. Het voeren van de boekhouding van de onderneming”,
B. Het opstellen van de jaarrekening™,

C. Het verifigren van de jaarrekening enfof

D. _Het corrigeren van de jaarrekening.

Indien taken bedoeld onder A. of onder B. uitgevoerd zijn door erkende boekhouders of door erkends boekhouders-fiscalisten, kunnen
hiema worden vermeld: naam, voomamen, beroep en woonplaats van elke erkende boekhouder of erkende hoekhouder-fiscalist en
ziin lidmaatschapsnummer bi] het Beroepsinstifuut van erkende Boekhouders en Fiscalisten, evenals de aard van zijn opdracht.

Lidmaatschaps- Aard van de
Naam, voornamen, beroep en woonplaats o opdracht
s (A, B, C enfof D)
Fiduciaire Dexia Belgium 222890 3N 76 AB

Nr.: BE 04186,799,201
Pachecolaan 44, 1000 Brussel, Belgié

Vertegenwoordigd door:

Freddy Boullard
Rogier Van Brakelstraat 2, 9700 Qudenaarde, Belgié

Roger Moreau
Oude Vilvoordsebaan 13, 1860 Meise, Belgié

*

Schrappen wat niet van teepassing is.

Facultatieve vermelding.
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| Nr. | BE 0899.763.684 |

BALANS NA WINSTVERDELING

ACTIVA
WVASTE ACTIVA oot eeemeressvsreerte s saessmmsessraes st e smerrs e bannnns

Qprichtingskosten ... eeerarrireares

Immateriéle vaste activa ..............

Materiéle vaste activa ...... .
Terreinen en geboUWEN ..o et
Installaties, machines en Littusting .ooeeoo e eeeee i
Meubilair en rollend materieel ...
Leasing en soortgelijke rechien ...
Overige materi8le vaste activa ...
Activa in aanbouw en vooruitbetalingen ...

Financiéle vaste activa ..o s

Verbonden ondernemingen .........
Deelnemingen ... irerernn.
Vorderingen ...........

Ondememingen waarmee een dee nemmgsverhoudmg
bestaat ..

Deelnemingen
Vorderingen .. “
Andere financiéle vaste activa ..
Aandelen ..
Vorderlngen en borgtochten in conta nten

VLOTTENDE ACTIVA oo r e e s cem s mne e s

Vorderingen op meer dan één jaar ...
Handelsvorderingen .........
Overige vorderingen ... e

Voorraden en bestellingen in uitvoering ..o

Voorraden ..
Grond- en hulpstoffen
Goederen in bewerklng
Gereed product ...
Handelsgoederen
Onroerende goederen bestemd voor verkoop
Vooruthetalingen ..

Bestellingen in UItvOBNG ... e

Vorderingen op ten hoogste één jaar ................
Handelsvorderingen .....c...ooceninnes
Overige vorderingen

Geldbeleggingen ... e
Elgen aandelen ...t e e
QOverige beleggingen ... e

Liquide middelen ..o

Overlopende rekKeningen ...
TOTAAL VANDE ACTIVA ..o

Toel.

5.1
5.2
5.3

5.4/
5.35.1

514

514

5.5.1/

5.6

586

| VOL 2.1 |

Codes

Boekjaar

Varig boekjaar

20/28
20
21

22/27
22
23
24
25
26
27

28
2801
280
281

282/3
282
283
284/8
284
285/8

29/58

29
280
291

30/36
30/
32
a3
34
35
K
37

40441
40
41

50/53
50
51453

54/58
480/1

12.467.654.457

0.676.642.744

9.876.642.744

1.711.041.653

1.711.041.653

785.786.395
94.183.665

10.771.930.647
6.360.573.006

6.360.573.006

3.980.826.640

3.980.826.640

359.521.894
71.009.107

20458

12.467.654.457

10.771.930.647
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| VoL 2.2 |

PASSIVA
EIGEN VERMOGEN ..onoeeeoreeecmeereeeeeeeneresnreeseesemmseeseeneeeen o F Y5

Kapitaal ..o s
Geplaatst kapitaal ..............
Niet-opgevraagd kapitaal ...

Uitgiftepreamies ...
Herwaarderingsmeerwaarden ..........

Reserves ... rerrr s e e
Wettelijke reserve .

Onbeschikbare reserves ...

Voor eigen aandelen ......

T o 1= - PPN

Belastingvrije resernves ..o

Beschikbare reSamves ..o ireee e e

(+)()

Overgedragen winst (verlies) ...

Kapitaalsubsidies .. et eeetmreateeeeateeseane—eeesanaeesanenees
Voorschot aan de vennoten op de verdellng van het
netto-actief ..
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN .........ccoreininas
Voorzieningen voor risico’s en kosten ...
Pensioenen en soortgelijke verplichtingen ...l
Belastingen .. .
Grote herste[llngs- en onderhoudswerken .
Overige MsiCo's &N KOSIEN ...oocveereereee e ecmre e e

Uitgestelde belastingen ...
L7002 1 T = S

Schulden op meer dan €én jaar ...
Financiéle schulden .
Achtergestelde [emngen
Niet-achtergestelds obhgahelenmgen
Leasingschulden en soortgelijke schulden
Kredietinstellingen ..o oeeee e
Overige leningen ...,
Handelsschulden .................
Leveranciers ...,
Te betalen wissels ..........
Ontvangen vocrwtbetallngen op bestelllngen
Overige schulden ...

Schulden op ten hoogste &én jaar .. "
Schulden op meer dan &én jaar die blnnen hetjaar vervallen
Financigle schulden ... s

Kredietinstellingen e e

OVveriGe JBNINGEN 1 .o ee ettt e enern e
HandelssChulden e e

Leveranciers -

Te betalen wlssels
Ontvangen vooruitbetalingen op bestelllngen .
Schulden met beirekkmg tot belastingen, bezoldlgmgen en
sociale lasten .

Belastingen

Bezoldigingen en soclale Iasten
COverige schulden «.oeeeeceeeeee. eremreemeeeneesnen

Qverlopende rekeningen ............cceoreeeeee.
TOTAAL VAN DE PASSIVA ...

Toel,

5.8

58

58

5.8

Codes

Boekjaar

Vorig boekiaar

10/15

10
100
101
11
12
13
130
131
1310
131
132
133

14
16

19
16

16045
180
181
162
163/5

168
17148

17
1704
170
171
172
173
174
173
1750
1781
178
178/8

42/48
42

43
430/8
439

44074

48

45

430/3
45449
47/48

482/3

62.000

62.000
62.000

12.467.592.457

10.676.0563.130
10.676.053.130
80.000.000
10.596.053.130

1.704.800.304
1.683.015.530

48.661

48.661

21.736.113
86.739.023

62.000

62.000
62.000

10.771.868.647

6.603.397.216
6.603.397.216
80.000.000
6.523.397.216

4.099.639.282
4.084.706.367

22.875
22.875

15.110.040
68.632.149

10/49

12.467.664.457

10.771.830.647
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| Nr. | BF0899.763.684

VOL 3 |

RESULTATENREKENING

Bedrijfsopbrengsten ... e
Omzet ..
Voorraad goederen in bewerklng en gereed product en
bestellingen in uitvoering: toename (afname) ......ovee. (+¥{-)

Geproduceerde vaste activa ....cocceeevieeeeee e
Andere bedrijffsopbrengsten ..o

Bedrijfskosten ............. FEPPOTOUPTRURUPRRN & ' £
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen
Aankopen ..
Voorraad: afname (toename)
Diensten en diverse goederen ... e
Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen .............. {+)()
Afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immaterigéle en materiéle vaste activa
Waardeverminderingen op voorraden, op bestallingen in
vitvoering en op handeisvorderingen: toevoeqgingen

{terugnemingen) . JRURRORN wof ()
Voarzieningen voor risico's en kosten toevoeglngen
{pestedingen en terugnemingen) ............... M)

Andere bedrijfskosten ..
Als herstructurenngskosien geactlveerde bedrufskosten ..(-)

Bedrijfswinst (Bedrijfsverlies) ... (1)

Financiéle opbrengsten ..
Cpbrengsten uit fi nancléle vaste actwa
Cpbrengsten uit viottende activa oo
Andere financigle opbrengsten ..o

Financiéle kosten ... (+);‘( )
Kosten van schulden ..............
Waardeverminderingen op vloﬁende ac‘uva andere dan
voorraden, bestellingen in uitvoering en handels-
vorderingen: toevoegingen (terugnemingen) ............(+){-)
Andere financiéle kosten ....covimeccnieceeeen F ()

Winst {Verlnes) uit de gewone bedri jfsmtoefenmg voor
belasting .................. SPUOPRRUROPORNPRNRRRTIOOT o ] 3

Toel.

5.10

5.10

510

510
5.10

5.11
511

Codes Boekjaar Yorig boekjaar
70/74 1.758.035 8952.726
70

71

72 | i
74 1.758.035 952.726
60/64 -562.633 2.521.809
&0

600/8

g1 239.960 95.670
62

630

631/4 -802.682 2.426.050
a835/7
640/8 89 89
649

9901 2.320.668 -1.569.083
75 636.059.051 913.986.521
750 | e 3.249.757
751 636.059.061 970.736.331
752/9 433
65 640.370.419 9712.408.138
650 594,177.005 8656.291,569
B51 | e
§52/9 46.193.414 47.116.569
9902 9.300 9.300
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[ Nr. | BE 0899.763.684

VOL 3 |

Uitzonderlijke opbrengsten ..
Terugneming van afschruwngen en van
waardevermlnderlngen op immateri&le en materiéle vaste
activa .............

Terugneming van waardevermmderlngen op flnanmeie Vaste
activa .cceeee .
Terugneming van voorzieningen voor wtzonder[uke risico’s
en Kosten . - -
Meerwaarden bu de reallsatle van vaste actwa .....................
Andere uitzonderlijke opbrengsten ...

Uitzonderlijke kosten .............. -(¥(-)
Uitzonderlijke afschrijvingen en waardevermlndenngen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle vaste activa
Waardeverminderingen op financiéle vaste activa .........oven.
Voorzieningen voor uitzenderlijke risico's en kosten:
toevoegingen (bestedingen} ..o (H)(-)
Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa .........ccevunne
Andere uitzonderlijke kosten .............
Als herstructureringskosten geachveerde mtzonderluke
(o1 1= TP SOOI PUNRPURRROR £

Winst (Verlies) van het boekjaar v66r belasting .........(+
Onitrekking aan de uitgestelde belastingen ...
Cverboeking naar de uitgestelde belastingen .......................

.mumq

Belastingen op het resultaat ...
Belastingen .. . T
Regufansermg van beiastlngen en terugnemlng van
voorzieningen veor belastingen ..

Winst (Verlies) van het boeKjaar ..........coovevvmmmnnnnnn(F)(-)
Onttrekking aan de belastingvrije reserves ...
Overboeking naar de belastingvrije reserves ....................
Te bestemmen winst {verlies) van het boekjaar .........[+)/-)

Toel.

5.11

5.11

5.12

Codes

Boekjaar Varig boekjaar

76

760

761

752
763
76449

66

660
661

662
6683
g64/8

669
9803
780
680

GrirE
87013

77
2304
788
689
9805

9.300 8.300

8.300

9.300 9.300
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VOL 4]

RESULTAATVERWERKING

Te bestemmen winst (verlies) ... ()
Te bestemmen winst {verlies) van het boekjaar ................(F)/(-)

Overgedragen winst (verlies) van het vorige boekjaar .........(+){-)

Onttrekking aan het sigen vermogen ...,
aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies ...
B8N U8 FBSEIVES .oveiiiecirmii i rermn s s s re s s e s s s e

Toevoeging aan het eigen vermogen ...,
aan het kapitaal et aan de ditgiffepremies .
aan de wettelijke reserve ......
aan de overige reserves ...

Over te dragen winst (verlies) ........cevevrveicnicecnceeencceene {FWE)
Tussenkomst van de vennoten in het verlies ...l

Uit te keren winst ...
Vergoeding van het kapitaal ...
Bestuurders of zaakvOarders i,

Andere rechthebbenden . e

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

9906
(9905)
14P

789112
79
792

691/2
691
6920
6921

(14)
794

694/6
694
695
G906

8.300
8.300

9.300
9.300

9.300
9.300
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| VOL 5.6 |

GELDBELEGGINGEN EN OVERLOPENDE REKENINGEN {ACTIVA)

OVERIGE GELDBELEGGINGEN

Aandelen

Boekwaarde \rerhoogd met het nlet-opgevraagde bedrag
Niet-opgevraagd bedrag ... s

Vastrentende effecten .

Vastrentende effecten wtgegeven door kredletlnstelllngen

Termijnrekeningen bij kredietinstellingen ...l

Met een resterende Iooptijd of opzegtermiin van
hoogstens é&n maand .
meer dan één maand en hoogstens éen jaar ..

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

meer dan €8n jaar ...,

Hierboven niet-opgenomen overige geldbeleggingen ...

OVERLOPENDE REKENINGEN

51
8681
8682

52
8684

53

8686
8687
8680

8689

Uitsplitsing van de post 490/1 van de activa indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt

prorata interesten SWap ....cerieornns
prorata interesten voorderingen ...........

overdragen KOSIEm .. mvieree e,

=T 5t =T (=)o 1o PR

Soekjaar

48.785.493
38.986.977
5.625
6.405.570
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| VOL 5.7 |

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

STAAT VAN HET KAPITAAL

Maatschappelijk kapitaal
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar ..ol
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar ...

100P
(100}

XXAXIOOOXXXNK
62.000

62.000

Codes

Bedragen

Aantal aandelen

Wijzigingen tijdens het boekjaar
ABNGBIEI T e e e e e g e pada e
ANEIEn D oo s
BT T L= = O SS
Andefen F o

Samenstelling van het kapitaal

Soorten aandelen
ABNTEIEBIT A o e e
ABNOBISII B ..ottt e e st e e e e an
ABNUEIEI T orrriiiiirevsnsse e rreeeemr e e ae s smaaeans e e ermr e e pessmes s esssne e e e s eammr e e e e e s
B E= T L (== o I P
AGNRIErn E oo s psas s s
T T o = o T SO

Aandelen 0P NAAM .ot e e e 8702

Aandelen aan toonder en/of gedematerialiseerde aandelen ... | 8703

-58.000
1.000
1.000

57.000

1.600

1.000

1.600

1.600

1.000

57.000
XIXKXXXXHXNXXX
XXXIXXXKXXXXXX

-58.000
1.000
1.000

57.000

1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
57.000
62.000

Codes

Niet-opgevraagd
bedrag

Cpgevrazsgd,
niet-gestort bedrag

Niet-gestort kapitaal
Nigt-opgevraagd kapitaal ... s
Opgevraagd, niet-gestort Kaptaal ...
Aandeelhouders die nog moeten volstorten

(101)
8712

XXXKKXXKXKXKAKX

XXXXHAXXXXXXXX

Eigen aandelen
Gehouden door de vennootschap zelf

L= o1 ==L o= = P
FC 1a ) E= =TTy [T LT o O PP PRSP

Gehouden door haar dochters

L TaT et r=Tn | =T o [ OO P S OPRFP RPN
AANAl GANAEIEN .o e a4t 4 1SR eere et eets

Verplichtingen tot uitgifte van aandelen
Als gevolg van de uitoefening van conversierechten

Bedrag van de lopende converieerbare IEniNgen ... iiimmiiie e mee seeeeee e eese e s en

Bedrag van het te plaatsen kapitaal ...l

Maximum aantal uit te geven aandelen ...

Als gevolg van de uitoefening van inschrijvingsrechten

Aantal inschrijvingsrechten i OMIDOR . et ettt et e e

Bedrag van het te plaatsen kapitaal ......ccciviiiniiiiiininnn

Codes

Boekjaar

8721
gvaz

87N
8732

8740
8741
8742

87435
8746
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[ Nr. | BF0899.763.664 | VOL 5.7 |

Codes Boekjaar
Maximum aantal uit te geven gandelen ..o | BTET |
Toegestaan, niet-geplaatst KaPHaal ... e issssses sesiesessseesessemrssmneessees | 8091
Codes Boekjaar
Aandelen buiten kapitaal
Verdeling
Aantal aandelen ..., . rrerrree e sssssrsiiesnenens | 781 | i
Daaraan verbonden stemracht ...t e mrenn e nemennsmmnans | BTO2 | e
Uitsplitsing volgens de aandeelhouders
Aantal aandelen gehouden door de vennootschap zelf ..., | 8771
Aantal aandelen gehouden door haar dochters ... e erensssneens. | 8781

AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR VAN DE ONDERNEMING OP DE DATUM VAN DE JAARAFSLUITING, ZOALS DIE BLIJKT UIT DE
KENNISGEVINGEN DIE DE ONDERNEMING HEEFT ONTVANGEN

Stichiing Vesta : 900 aandelen A
200 aandelen B

900 aandefen C

800 aandeifen D

800 aandelen E

51300 aandelen F

Dexia Crédit Local: 100 aandelen A
100 aandelen B

100 aandefen C

100 aandelen D

100 aandelen E

5700 aandelen F
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| VOL 5.9 |

STAAT VAN DE SCHULDEN EN OVYERLOPENDE REKENINGEN (PASSIVA)

UITSPLITSING VAN DE SCHULDEN MET EEN OORSPRONKELIJKE LOOPTIJD VAN MEER DAN EEN JAAR,

NAARGELANG HUN RESTERENDE LOOPTIJD

Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen

FINanciBle sCRUIABM ..o s e e e s ecccce e e s eeeeeeeeees as s smamms e em e smsmssmmesnmneeeees

Achtergestelde leningen ...
Niet-achtergestelde obligatieleningen .

Leasingschulden en soortgelijke SChUIEN ... oo e e e
=T [T 1T T Y 1 o 1= U
OVEIIGE JEMINGEI 1eiviitiriiir st e s s 41 et i £ e 4844000 ER 4 1A e samrmea s e s samm s e e+ e s een em s emnmmneeneees

HandelSSChUIOBN ... e e e e emmmmee e eae

LBVBIBNGIEIS 1iuiiiiieeeiiiieerme s ten et esrme e e s e e smneeeam e eerre s s s be e mneeme s e s ammeeamss e s someeenmnrasenannee
T BOLAIEN WISSBIS 1o.oeeeeoceeeeee e ieeeee et emrne e rae e e sa e e s eecneae s ee e s emscessnassaeesssassnrrrarrs reeratessesnsertens
Ontvangen vooruithetalingen op bestellingen ... e
LY== ol g 11 o =Y o TP URPURUURUPURO

Totaal der schulden op meer dan €én jaar die binnen het jaar vervallen ... ...

Schulden met een resterende looptijd van meer dan één jaar doch hoogstens 5 jaar
Financigle schulden ..........cccoeeireecmecneennens

Achtergestalde IoMiNGEN o et rr e e r s e ar e s an e e nnnaeaanae e

Niet-achtergestelde obligatieleningen .

Leasingschulden en soortgelifke schulden e
KredigtinSteliNgBN ... s e ssese st e s bte s as e s e smmsroe e be e e seeemeeeanamenaneas
OVERIGE BIUINGEN ettt ettt bbb e s e e aase £ ersssranbe s b e s b paeshenrenreaserans

F F= LT = T T o = o S
Leveranciers ..
Te betalen wissels ..

Ontvangen voormtbeiallngen op bestelllngen

OVETIge SONUITBIN .ottt st e n e e st e s s e e e res e e s somm et e s e s e eas s a s e smamn e e emms s

Totaal der schulden met een resterende looptijd van meer dan één jaar doch hoogstens 5 jaar .

Schulden met een resterende looptijd van meer dan 5 jaar
Financiéle schulden

Achtergestelde leningen ..
Niet-achtergestelde ob! fgatlelenlngen
Leasingschulden en soorigeijke schulden -

KIedietiNSIRllINGEN et e mmre e s et et s s e g s n e emnneenane s

OVENZE IBNINGEN e e et cmre et s s e sassasnsasns s e ssssrsasonsBEE Rasobsneeasn serentesbrssee sasasassne
L LT Lo =Tt T L = VPSR
LBVEIBNGIETS e e s e e e s b e fm e e n e en et
Te betalen wissels .. et eeemeeeme et s re e eee s s enemnennne e e
Ontvangen \roormtbetallngen op beste[hngen reeesrreraaee e
Crverige SChulden . ceeee e eeecrece e

Totaal der schulden met een resterende looptijd van meer dan 5 jaar ........ccooccevrcmnvcnsninssninn

Codes

Boekjaar

8801
8811
8821
8831
8841
8851
8861
ag71
8881
8891
8901

(42)

a802
ag12
@22
8832
8842
8852
8862
8872
8882
5892
8902

ga12

8803
8813
§823
8633
8843
8853
8863
8873
8883
8893
8803

8913

1.683.015.530

1.683.015.530

1.683.015.530

4.953.610.639

4.953.610.639

4.953.610.639

5.722.442.491
80.000.000
5.642.442.491

5.722.442.491
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GEWAARBORGDE SCHULDEN (begrepen in de posten 17 en 42/48 van de passiva)

Door Belgische overheidsinstellingen gewaarborgde schulden

FinanGi&le SChUITBN ..ot e erre e rerr e e e ar s s e s s s ee s s bt tbs b s 2 e ee s emmreemmmmmereenre sseemen
Achtergestalde IBNINGEN et e s et ey et s s
Niet-achtergestelde obligatieleningen ... e
Leasingschulden en soortgelifke SCAUIAEN oo e

Kredietinstelingen ..o,

OVerige TBNINGEN ... et e e e et ss et e s s e aa s a s asoRve ot R Ree

Handelsschulden ... oveeeeenen.
Leveranciers ..........

T BEtalen WISSEIS ..o st st ot et e b e em e e s eom e e e et e
Ontvangen vooruithetalingen op bestallingen ..o s e
Schulden met betrekking tot bezeldigingen en sociale Jasten ...

Overige SCHUIIeN ... e

Totaal van de door Belgische overheidsinstellingen gewaarborgde schulden ...

Schulden gewaarborgd door zakelijke zekerheden gesteld of onherroepelijk beloofd op activa
van de ondememing

FINANGCIEIE SCHUIHEM v et et e e ass et e ssanre R rbesbesb et eben
Achiergestelde ERINGEN .. e e cemee o et st e ecnanm e e e
Niet-achtergestelde obligatieleningen ... et
Leasingschulden en soortgelijke schulden ... e e e ee e e eceee e

Kredietinstellingen

OVENGE JBNINGEN e s st st sts s b se e e e mn o s nms et ot esmems ss e e semmnamenseenen
HANABISSCRUIGRIN <.t rvreressas bbb s s sveace save s sanrmaneresannn

Leveranciers ..
Te betalen vwssels
Ontvangen vooruﬁbeta[rngen op bestellmgen

Schulden met betrekking tot belastingen, bezoidlglngen en sociale [asten ...

Belastingen ...,

Bezoldigingen en SocCiale TaStEN vt st e e e
OVErige SCRUIAEN ..o e trrcrre et ssameese e s somees s am st messeens ot s 2t sammnas b samaneannt s senes

Totaal der schulden gewaarborgd door zake[uke Zzekerheden gesteld of on herroepell jk beloofd

op activa van de onderneming ..

SCHULDEN MET BETREKKING TOT BELASTINGEN, BEZOLDIGINGEN EN SOCIALE LASTEN

Belastingen (post 450/3 van de passiva)

Vervallen belastingSChUIdEN ... i rsecsnssn s sssstes e ees oo s snece s eemeemes ecneeeseen
Niet-vervallen belastingschuldan ... . e e s e et s saanes
Geraamde belastingsChUIdeN ... et e e e e s smes b e e s s smmms s e e s smnen

Bezoldigingen en soclale lasten (post 454/9 van de passiva)

Vervallen schulden ten aanzien van de Rijksdienst voor Sociale Zekerheid ......covcieeevevcenncrenenes
Andere schuiden met betrekking tot bezoldigingen en sociale lasten ...

Codes

Boekjaar

8921
8931
5941
8951
8961
8971
8981
8991
8001
2011
5021
9051

9061

8922
8g32
8942
Bgs2
89a2
Bg72
8982
Bga2
9002
8012
9022
9032
9042
9052

9062

Codes

Boekjaar

9072
9073
450

9076
2077
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OVERLOPENDE REKENINGEN

Uitsplitsing van de post 492/3 van de passiva indien daaronder een belangrijk bedrag voorkomt

PrOTata SEIrOSIEI BOMUS o.oi oo reecrr et eesrr st emeee e e seeerre et e e senr e et emmenmnens sesssesmnatae s s meman e s e e sssnnassre e e
PrOrata HIHEIOSIEN SWEDS 1oveieiiriciiernes it st brr s s it s s b r L4 24 s b e S AL R RS04 4 eAnbm e rns s eeammns sasemanmnnsssmre s e snensnesannn
{08 18 FOKEIMEIT KOSIBIT ..eieet e iteecr e se e enc sttt s ermna e e seesrra s aamerm e e s s o emms s £ e s smsemeannas e s enmnne e 1r e sammams e e nr e s rnmsnnmr nenn

Boekjaar

37.020.006
49.700.225
18.791
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BEDRIJFSRESULTATEN

BEDRIJFSOPBRENGSTEN

Netto-omzet
Uitsplitsing per bedrijfscategorie

Uitsplitsing per geografische markt

Andere bedrijfsopbrengsten
Exploitatiesubsidies en vanwege de overheid onivangen compenserende
hedragen s

BEDRIJFSKOSTEN

Werknemers ingeschreven in het personeelsregister
Totaal aantal op de afsluitingsdatum ..
Gemiddeld perscneelsbestand berekend in voltudse equwa!enten
Aantal daadwerkelijk gepresieerde Uren .o

Personeelskosten
Bezoldigingen en rechistreekse sociale voordelen ..o
Werkgeversbijdragen voor sociale verzekeringen ...
Woerkgeverspremies voor bovenwettelijke verzekeringen ...
Andere personeelskasten ... )
Quderdoms- en overlevingspensioeNEM . e

Voorzieningen voor pensioenen en soortgelijke verplichtingen
Toevoegingen (bestedingen en terugnemingen) ........cc.ocoevvmeveeeenn {F3-)

Waardeverminderingen
Op voarraden en bestellingen in vitvoering
GEDOBKE et
QL0 e o =Ta T T 5 PP
Op handelsvorderingen
GEHOBKE oo e e e e e e
TEIUGOENOMIEN <eeereceeeeirecrae sttt st erne e e e e e smemrrmnas s arrs s e snmnas s

Voorzieningen voor risico's en kosten
TOBVOBGINGEN e teec e ste s s re s e e s s e e e s meese s mrra s e mrrsnees e sanmmnreeeean
Bestedingen en terugnemingen ... e

Andere bedrijfskosten
Bedrijffsbelastingen en takS@mn ..o v ooeee et
AL ettt st e e e e et re e e orns s eneere e s samnr et e

Uitzendkrachten en ter beschikking van de onderneming gestelde
personen
Totaal aantal op de afsluitingsdatum ..
Gemiddeld aantal berekend in voltudse equwalenten
Aantal daadwerkelijk gepresteerde UreN ...,
Kosten voor de onderneming oo ieeeee et

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

635

2110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

2096
9097
2098
g617

1.156.818
1.859.500

89

2.444. 300
18.250

89
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BETREKKINGEN MET VERBONDEN ONDERNEMINGEN EN MET ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN
DEELNEMINGSVERHCUDING BESTAAT

Codes Boekjaar Vorig boekjaar

VERBONDEN ONDERNEMINGEN

Financiéle vaste actiVa ... cecv e s st sssneerne e e | (28011)
De INemMINGEN ..ot s semennreanrnreenns | (BG0)
Achtergestelde vordermgen B PO UUTRURRRTRPPRTRUR I * X |
Andere VOrderingen ..o ieeem e et en st rerssnsrennenrenns | 9281

Vorderingen op verbonden ondernemingen .......... e | 9291
Op MEET dan GE&N JAAT - eameeaee e e eceeeeeeet e et eemeseeemeeame s aae e asaees v | 9301
Op hoogstens €8N JAA ...vvviiiisiincreee e eseesr e esmrree e e ssmseesmmeemmeenee | 9311

Geldbeleggingen ... ermrnreneeris | 9921
Aandelen ... SO I <1 )

Vorderingen —.eoocee..... BT VRU RO PP UR SV PO PP OUUUOUPUURTR "<~ 1 |

SCRUIHBN ..o sesm e sensrersesscaenssbesessesesnnmsmrmnrens | BOD 1
Op meer dan éen Jaar PO O URPPRTURUPOPTUURURTORT (< : 1 |
Op hOOGSLENS BEM JABT .orvviririiisirierre e imeraereramsesseeseessree e snre e e ssmneesnemssmeneeseee | 9371

Persoonlijke en zakelijke zekerheden
Door de ondermneming gesteld of onherroepelijk beloofd als waarborg voor
schulden of verplichtingen van verbonden ondernemingen ......cccvoeeeeee. | 9381
Door verbonden endememingen gesteld of onherroepelijk beloofd als
waarborg voor schulden of verplichtingen van de onderneming .. e | 8391

Andere betekenisvolle financiéle verplichtingen ... | 8401

Financigle resultaten
Opbrengsten uit financiéle vaste activa oo | 8421
Opbrengsten uit viottende activa ........... revrrreeeeeens | 8431
Andere financiéle opbrengsten ... ecee e | 9441
Kosien van schulden . rcrs s e eeesessmmmressssenenseeenee | 9461
Andere financiéle kosten ... 9471

Realisatie van vaste activa
Verwezenlijkte meerwaarden ..., | 9481
Verwezenlijkte minderwaarden ..o e | 9491 S PPN

{ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN DEELNEMINGSVERHOUDING BESTAAT

Financiéle vaste activa ...cccecceee e ieeceece e (282/3)
Ceelnemingen ......cversne. {282}
Achtergestelde vordeningen ... e seeceeereeeee. | 9272
Andere VOrderiNgBm ..o e 9282

VOrderingen ..o . ] 992
Op meer dan één jaar SRS SUSSRSSRRINRRR [ X .4

Op hoogstens EBN JAAr .........cccveriimincccssrsisssesiessinsesessesassassnssessarsnns | 9312

SERUIAEN ...coiviiiiii it teetere st eene et eessmesessmens s mestesvesresvestessmmnmmnnmnnenes | FODL
Op meer dan 88N JBar ..o caecmee e rvrcrreres e bssrersarreeensnns | D362
Op hoOQSIENS BEMN JAAP ...ooiieeere e rreeeme e smeeesaanesneee s | SOT2
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Boekjaar

TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN BUITEN NORMALE MARKTVOORWAARDEN

Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige betekenis zijn, met opgave van het bedrag
van deze transacties, de aard van de betrekking met de verbonden parti], alsmede andere informatie
over de transacties die nodig is voor het verkrijgen van inzicht in de financiéle positie van de
vennootschap:
Bij gebrek aan wettelijke criteria die toelaten om de transacties met verbonden partijen buiten noramie
marktvvorwaarden te inventariseren kon geen enkele informalie worden opgenomen ... ceeececenen e
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FINANCIELE BETREKKINGEN MET

Codes Boekjaar
BESTUURDERS EN ZAAKVQERDERS, NATUURLLIKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE QNDERNEMING
RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZONDER VERBONDEN ONDERNEMINGEN TE
Z1JN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR PEZE PERSONEN RECHTSTREEKS OF
ONRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN
Uitstaande vorderingen op deze PersSONeN ....cucoeeiiccveieecreceeeeccreaeee e senemssmsssncasssesmssnssssemenenees | 23900
Voorwaarden betreffende de uitstaande vorderingen
Waarborgen toegestaan in hun voordeel ... ...t eennneseeeeenes | 990
Voornaamsie voorwaarden van ds foegesiane waarborgen
Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel ..., | 9502
Voornaamste voorwaarden van deze verplichtingen
Rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en ten laste van de resultatenrekening
toegekende pensloenen, voor zover deze vermelding nlet uitsluitend of hoofdzakelijk
betrekking heeft op de toestand van een enkel identificeerbaar persoon
Aan bestuurders en zaakvoerders ......... e e e besassnsn | DOUS
Aan oud-bestuurders en oUd-ZaaKVOBIAES .-....cciceeeeeeeee e eene e eemre e s s seemnnmeeene | 9904
Codes Boekjaar
DE COMMISSARIS{SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (ZIJ} VERBONDEN IS (ZIJN)
Bezoldiging van de COMMISSANS{SEN) ........ccovververriernecernncns crereearsen s ees vernnenenee | 2505 22400
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen
de vennootschap door de commissaris(sen)
Andere controleopdrachten .......o.eeeoeeee e weeeeerneeenneee | 85081
Belastingadviesopdrachten ....... 85062
Andere opdrachten buiten de revrsorale opdrachten USRS (I <10 X
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachien uitgevoerd binnen
de vennootschap door personen met wie de commissaris(sen) verbonden is {zijn)
Andere controleopdrachten ..o oo . rreemmrereeeeeee | 85081
Belastingadviesopdrachten ......... - 85082
Andere opdrachten buiten de rewsoraie opdrachten termeeesmneeenssernnansmnnsssnnsssesssnmnnnneeesssmnneneennes | 9B083

Vermeldingen in toepassing van het artikel 133, paragraaf 6 van het Wethoek van vennootschappen
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WAARDERINGSREGELS
Waarderingsregels PENATES FUNDING NV
1.Basisprincipes

De waarderingsregels worden opgesteld in overeenstemming met het Koninklijk Besluit van

30 januari 2001.

Bij de waststelling en de toepassing van de waarderingsregels wordt ervan uitgegaan dat de
onderneming haar activitelten zal wverder zetten.

De jaarrekening wordt opgesteld in Euro. De boekhouding wordt geveerd in Euro.

Op regelmatige basis, en ten minste eenmaal per jaar wordt =sen inventaris opgesteld wan alle
mogelijke kosten, ontsproten in het boekjaar of in vorige boekjaren, die op balansdatum bestaan,
maar waarvan de omvang met redelijke =zekerheid kan bepaald worden maar waarvan het tijdstip van
betaling niet met zekerheid wastligt.

De waarderingsregels bepaald door het bestuursorgaan houden rekening met de algemene bepalingen van
het Koninklijk Besluit wan 30 januari 2001, doch worden gekenmerkt door de eigen activiteiten van
de onderneming {(cfr. artikel 28 51 wvan het Koninklijk Besluit van 30 januari 2001}.

De eigen kenmerken van de activitelt van de onderneming worden conform artikel 27 van ditzelfde
Koninklijk Besluit wvertaald in het rekeningstelsel zodanig dat de jaarrekening in al haar
componenten voortvloeit uit dit rekeningstelsel zonder enige toevoeging of weglating buiten het
rekeningstelsel om.

2.Algemene principes voor de presentatie van de jaarrekening

De jaarrekening wordt opgesteld volgens het schema in bijlage gevoegd bij het Koninklijk Besluit
van 30 januari 2001 en bevat de minimum vereisten die het schema van jaarrekening bewvat dat in
bijlage wvan het Koninklijk Besluit op de instellingen voor beleggingen in schuldvorderingen bevat.
De oprichtingskosten worden & rateo van 100% afgeschreven gedurende het boekjaar waarin zij werden
besteed.

Materi&le bedragen van rechten en verplichtingen, die niet in de balans kunnen opgenomen worden,
worden in de posten buitenbalans geboekt en in de toelichting gedetailleerd.

In de toelichting wordt alle informatie opgenomen zodanig dat de lezer van de jaarrekening zich een
adequaat beeld kan vermen van de financiéle toestand en de financiéle prestaties van de
onderneming.

3.Bijzondere waarderingsregels

3.1. COprichtingskosten

De oprichtingskosten worden ten laste gelegd van het jaar waarin ze zijn aangegaan.

3.2 Vorderingen op meer dan &én jaar

De leningen die aangekocht worden van Dexia Bank Belgiéd worden geboskt tegen de
aanschaffingswaarde. Het verschil tussen de aanschaffingswaarde en de nominale waarde wordt geboekt
op basis van de samengestelde interest. Hiervoor wordt het wverschil berekend tussen:

De actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij geactualigeerd wordt zan de IRR berekend
op basis van de aanschaffingswaarde en de actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij

geactualiseerd wordt aan de IRR berekend op basis van de nominale waarde.

Cp vorderingen op meer dan £&n jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of
een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

3.3 Vorderingen op ten hoogste &é&n jaar
Handelsvorderingen en aanverwante vorderingen op minder dan &é&n jaar worden tegen nominale waarde

geboekt .,
Op vorderingen op minder dan &&n jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel

Balansanalyse - VOL2011 - 19/ 27



[ Nr. | BE0899.763.684 ] VOL 7 |

of een gedeelte van de vordering onzekerheid bestzat over de betaling hiervan op de vervaldag.
Vorderingen op meer dan &&n jaar, die op balansdatum een resterende looptijd hebben van minder dan
é€n jaar worden in de rubriek "Vorderingen op ten hoogste &&n jaar" opgeniomen.

3.4 deldbeleggingen en liguide middelen

Pe liquide middelen bestaan uit de =zichttegoeden kij de kredietinstellingen en worden tegen
nominale waarde in de balans opgenomen.

Geldbeleggingen onder de vorm van termijndeposito’s worden aan nominale waarde op de balans
geboekt.

Vastrentende effecten worden in de balans tegen aanschaffingswaarde geacteerd. Het eventuele
verschil tussen de waarde op het cgenblik van de opname in de balans en de terugbetalingswaarde op
eindvervaldag wordt onder een afzonderlijke rekening, behorende tot de rubriek "Geldbeleggingen",
geregistreerd.

Het verschil tussen het nominale rendement en het actuariéle rendement, wvastgesteld op het moment
van aankoop wordt pro rata temporis over de resterende looptijd van de worderingen als bestanddeel
van de financiéle opbrengsten erkend,

3.5 Overlopende rekeningen

Onder de rubriek "Verworven opbrengsten" worden de gelopen interesten van de nog niet op vervaldag
gekomen aangekochte leningen ageboekt.

3.6 Schulden

e uitgegeven obligaties worden geboekt tegen nominale waarde,

Het verschil tussen de uitgifteprijs en de nominale waarde wordt geboekt in een afzonderlijke
rubriek "Ultgiftepremies op obligatieleningen®.

De uitgiftepremie wordt afgeschreven als het verschil tussen:

De actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij geactualiseerd wordt aan de IRR berekend
op basis van de uitgifteprijs en de actuele waarde van de toekomstige cash flows, waarbij
geactualiseerd wordt aan de IRR berekend op basis van de nominale waarde.

3.7 Overlopende rekeningen

Onder "Te betalen lasten” worden alle bepaalbare kosten of lasten geboekt die betrekking hebben op
de referentieperiode, maar die evenwel niet betaald werden.

Deze rubriek bevat eveneens de "Uitgestelde inkomsten” namelijk over te dragen over de levensduur
van de verrichting om toekomstige tekorten in te dekken,

3.8 Termijnrenteverichtingen

De verwerking in de resultatenrekening van de opbrengsten en de kosten verbonden aan

dekkingsverrichtingen verloopt symmetrisch met de toerekening van de opbrengsten en de kosten
Van het ingedekte bestanddeel.
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JAARVERSLAG

JAARVERSLAG VAN
Penates Funding NV, INSTITUTIONELE V.B.S. NAAR BELGISCH RECHT
OVER HET BOEKJAAR 2010

Geachte aandeelhouder,

Wij brengen u hierbij wverslag uit over de uitoefening van ons bhestuursmandaat gedurende het
boekjaar afgesloten per 31 december 2010 en leggen u de jaarrekening en de voorgestelde
winstbestemming ter goedkeuring voor.

1. Toelichting bij de balans- en resultatenrekening per 31 december 2010
Samenvatting van de jaarrekening per 31 december 2010
Ten aanzien van de wederpartijen van Penates moet elke verbintenis of verrichting (behoudens waar
dit cnmogelijk zou blijken) op een niet mis te verstane wijze worden toegerekend aan &én of meer
compartimenten van Penates.
Het voor uitkering beschikbaar resultaat overstijgt het bedrag wvan EUR $.300 niet.
Er wordt voorgesteld dit bedrag van EUR $.300 als dividend uit te keren aan de aandeelhouders.
Activiteitenverslag
Algemeen
De vennootschap is opgericht met als enig deel de effectisering van schuldvorderingen.
vVerschillende portefeuilles, elk bestaande uit een pakket schuldvorderingen, kunnen wvia de
vennootschap geéffectiseerd worden door elke portefeuille toe te wijzen aan een specifiek en "ring-

fenced" compartiment bimmen de venncotschap.

Op het einde van het boekjaar zijn er twee van de zes bestaande compartimenten geactiveerd
De compartimenten Penates-1 en Penates-3 zijn actieve compartimenten.

Het resultaat van de vennootschap komt wveort uit de opbrengsten van de portefeuilles gekochte
schuldvorderingen na aftrek van alle kosten en vergoedingen verschuldigd aan de obligatiehouders.

Compartiment Penates-1

Het compartiment Penates-1 werd geactiveerd op 11 augustus 2008 en op 27 oktcber 2008 werd een
portefeullle van hypothecaire kredieten voor een Initial Purchase Price van EUR 8.0235.323.199,25
plus Deferred Purchase Price (betaalbaar op kwartaalbasis) aangekocht. Deze portefeuille van
kredieten was wverleend door Dexla Bank Belgié NV ("DBB";. De aankoop werd gefinancierd door de
uitgifte van obligaties voor een totaalbedrag van EUR 8,080,000.000,

Op de betaaldatum voor het einde van de verslagperiode {d.i. 26 oktober 2010} is de performantie
van de gecedeerde kredieten positief: De ultstaande balans van de achterstallige kredieten
{"delinguencies") bedroeg EUR 20.465,.365,82 en de netto balans van de in gebreke gebleven kredieten
{"defaults") bedroeg EUR 7.391.315.36. Deze verslagperiode is de datum wvan het Quarterly Investor
Report.

De vergoedingen aan de cbligatiehouders werden uitgekeerd =zoals voorzien.

Het compartiment Penates-1 bevat enkel kapitaal voor een som ten belope wan EUR 1.000.
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Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van EUR 6.595.520.096,34 en een te bestemmen
winst voor resultaatsverdeling van EUR 9.300.

Compartiment Penates-2

Hat compartiment Penates-2 werd geactiveerd op 15 december 2008 door de aankoop van een
portefeuille hypothecaire kredieten voor een Initial Purchase Price van EUR 3.606.605.300,37 plus
een Deferred Puchase Price betaalbaar op kwartaalbasis., Deze kredieten werden verleend door DBB. De
aankoop werd gefinancierd door de uitgifte van cobligaties veoor een totaalbedrag van EUR
3.660.000.000.

Tijdens de rapporteringperiode heeft de raad van bestuur besloten om dit compartiment te sluiten.
Op datum van 12 april 2010 heeft dit compartiment de eerder gekochte kredieten terug verkocht aan
Dexia Bank Belgi& en heeft met de opbrengst van deze verkoop de obligatiehcuders de heoofdsom en de
verlopen intresten terugbetaald. Het betreft hier om een hedrag aan uitstaande saldi van EUR
3.106.475.672,36 verminderd met de afschrijvingen cop de defaulted lecans ten belope van EUR
1.625.287,63, verhoogd met EUR 4.515.314,07 aan verlopen intresten.

Op bagis van het voorzichtigheidsprincipe heeft de raad van bestuur beslist om het residu van de
ligquide middelen, ter beschikking te houden om nog niet betazalde schulden in het wvolgende boekjaar
te vergoeden.

Het boekjaar wordt afgeslcten met een balanstotaal van EUR 352.514,04. De opbrengsten en de kosten
zijn in evenwicht waardoor het netto - resultaat uitkomt op 0 Euro.

Compartiment Penates-3

Het compartiment Penates-3 werd geactiveerd op 28 juni 2010 door de aankoop van een
peortefeuille hypothecaire kredieten voor een Initial Purchase Price van EUR 6.019.267.320,36
{bestaande uit een uitstaand saldi van EUR 5.9%9.989.750,42 en verlopen interesten van EUR
19.267.569,94) plus esn Deferred Puchase Price betaalbaar op kwartaalbasis. Deze kredieten werden
verleend door DBB. De aankoop werd gefinancierd deoor de uitgifte van cbligaties voor een
totaalbedrag van EUR 6.060.000.000,

Op de betaaldatum voor het einde van de verslagperiocde {d.i. 22 oktober 2010} is de performantie
van de gecedeerde kredieten positief: De uitstaande balans van de achterstallige kredieten
{"delingquencies™} bedroeg EUR 34.065.797,73 en de netto balans van de in gebreke gebleven kredieten
{"defaults") bedroeg EUR 1.606.384,28.

De vergoedingen aan de cobligatiehouders werden uitgekeerd zoals voorzien.

Het compartiment Penates-3 bevat enkel kapitaal voor een som ten belope van EUR 1.000.

Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van BEUR 5.B65.314,.376,25. De opbrengsten en de
kosten zijn in evenwicht waardoor het netto - resultaat uitkomt op 0 EURO.

Compartiment Penates -4

Het compartiment Penates 4 bevat enkel kapitaal voor een som ten belope van EUR 1.000; dit bedrag
genereert een financiéle opbrengst ingevolge de belegging ervan. Het heeft nog geen
schuldvorderingen verworven noch obligaties uitgegeven.

Bet boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal wvan EUR 1.000,

Compartiment Penates -5

Het compartiment Penatesz 5 bevat enkel kapitaal voor een som ten bhelope van EUR 1.000; dit bedrag
genereert een financiéle opbrengst ingevolge de belegging ervan. Het heeft nog geen
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schuldvorderingen verworven noch obligaties uitgegeven.

Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van EUR 1.000.

Compartiment Penates -6
Het compartiment Penates-6 bevat het restkapitaal wvan de vennootschap, zijnde EUR 57.000, die
financi&le opbrengst genereert uit de belegging ervan. Het heeft nog geen schuldwvorderingen

verworven noch obligaties uitgegeven.

Het boekjaar wordt afgesloten met een balanstotaal van EUR 57036.26.

2. Bespreking van de balans en de jaarrekening

De activazijde van de balans van de vennootschap omvat uitsluitend het beheer van de activa ten
belope wvan EUR 12.461.248.886,71. Op de passivazijde vinden we naast het kapitaal ten belope van
EUR 62.000 c.a. de schulden van de vennootschap die de uitstaande bedragen van de obligaties

vertegenwoordigen.

Op balansdatum vertoont de resultatenrekening een salde van 9.300 EURO.
3. Belangrijke gebeurtenissen na balansdatum

De Raad wvan Bestuur heeft geen kennis wvan belangrijke gebeurtenissen die =zich na afsluiting van het
besproken boskjaar zouden voorgedaan hebben, noch van ontwikkelingen die van die aard zijn dat ze
grnstig nadeel zouden berckkenen aan de vennootschap

4. Omstandigheden die de ontwikkeling wvan de wvennootschap kunnen beinvloeden

Br zijn geen omstandigheden bekend die de ontwikkeling van de wvenncotschap kunnen belnvloaden.

5. Werkzaamheden met betrekking tot onderzoek en ontwikkeling

De vennootschap heeft geen werkzaamheden verricht met betrekking tot onderzoek en ontwikkeling,

6. Toestand van het maatschappelijk kapitaal d.d. 31.12.2010
De toestand van het maatschappelijk kapitaal is gedurende het beoekjaar niet gewijzigd.
- 6.200 aandelen , pro rata over de compartimenten op naam van Dexia Credit Local.
- 55.800 aandelen, pro rata over de compartimenten, op naam van Stichting Vesta.
7. Kapitaalsverhoging
Er heeft zich dit jaar geen kapitaalsverhoging wveoorgedaan zoals aangehaald in artikel 508 wvan het
Wethoek op de Vennootschappen.
8. Verwerving van eigen aandelen
In de loop van het beekjaar werden er geen aandelen, winstbewijzen of certificaten van de

vennootschap door de vemnnootschap zelf, een rechtstreekse dochtervemnootschap of een persoon
handelend in eigen naam maar voor rekening van de venncotschap of van een rechtstreekse
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dochtervennootschap verworven,

9. Verantwoording van de continuiteit

Verwijzend naar art. 96,6° van het Wetboek van de Vennootschappen, is de Raad van Bestuur van
vordeel dat de continuiteit wvan de vennootschap niet in gevaar is.

10. Tegengestelde belangen van de bestuurders {artikel 523-524 ter van het Wetbosk van de
Vennootschappen

De bestuurders melden dat er geen beslissingen werden genomen en geen verrichtingen hebben
plaatsgevonden die vallen onder de toepassing van artikel 523-524 ter van het Wetboek op de
Vennootschappen.

11. Bijzondere opdrachten wvan de commissaris en prestaties verricht deoor vennootschappen
waarmee de commissaris sen beroepsmatiy samenwerkingsverband heeft ontwikkeld {artikel 134 Wetboek
op de Vennootschappen)

Gedurende het bhoekjaar 2010 werden aan de commissaris geen opdrachten toegewezen die zijn wettelijk
mandaat te buiten gaan. Bijgevolg werden zan de commissaris geen emolumenten (erelonen) betaald,
andere dan de vergoeding met betrekking tot zijn ereloon inzake zijn opdracht als commissaris.

12. Kwijting aan de bestuurders en commissaris

Conform de bepalingen van de wet en de statuten vragen wij u kwijting te geven aan de bestuurders
en de commissaris voor het tijdens het boekjaar 2010 uitgecefende mandaat.

13. Bijkantoren

De vennootschap bezit geen bijkantoren.

14. Ranwending wvan financiéle instrumenten

De venncotschap heeft geen specifieke financiéle instrumenten aangewend.

i5. Vermelding wan het honorarium van de commiszaris
{conform de wet wvan 2 augustus 2002)

Het mandazt van de commissaris is geldig tot de Algemens Vergadering van 2012. Het honorarium
bedraagt vanaf de Algemene Vergadering wvan 2010 EUR 11.200 per jaar per geactiveerde compartiment,
geindexeerd en te verhogen met het van toepassing zijnde BTW-tarief. Voor het boekjaar 2010
bedraagt het totale honorarium EUR 22.400 {exclusief BTW} .

16. Opstelling en publicatie van geconsolideerde rekeningen

De vennoctschap maakt deel uit van DBB, die op zijn beurt deel uitmaakt van de Dexia groep NV. Op
niveau DBB worden volgens de vigerende wetgeving geconsolideerde rekeningen opgesteld conform de
internationale boekhoudnormen. Deze subconsolidatie op niveau DBEB wordt gelntegreerd in de
geconsolideerde rekeningen van Dexia groep NV, die volgens de Europese vercrdening van 12 juli 2002
als beursgenoteerds vennootschap verplicht is om geconsolideerde rekeningen op te stellen en te
publiceren.
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De vennootschap waarover hier verslag wordt uitgebracht stelt haar rekeningen op
vennootschappelijke basis op en publiceert deze rekeningen volgens de wettelijke bepalingen ter
zake. De venncctschappelijke rekeningen worden geincorporeerd in de geconsolideerde rekeningen van
DBB en van Dexia groep NV.
17. Volmachten - mandaten

Er zijn geen mandaten die dienen hernieuwd te worden.
18. Beschrijving van de voornaamste risico's waaraan de onderneming is blootgesteld

De vennootschap iz niet blootgesteld aan bepaalde risico's.
19. Cprichting van een auditcomité
De wet van 17 december 2008 voert via zijn artikel 15 een artikel 526 kis in in het Wetboek wvan
Vennootschappen., Dit artikel voorziet in de wverplichtigen wvan de oprichting van een auditcomité
voor genoteerde vennootschappen.
Echter beslist de Raad van Bestuur om de taken van het auditcomité op zich te nemen aangezien de
meerderheid van de leden van de Raad van Bestuur onafhankelijke bestuurders zijn, die naast de

wettelijke opdracht van de Raad van Bestuur eveneens de taken zoals bepaald in § 4 van
hogergencemde wet nu resds waarnemsn.

Dit verslag wordt neergelegd conform de wettelijke bepalingen te zake.

Opgemaakt te Brussel op 11 mei 2011.

el

_—
Jan Ottoy Sterling Consult Private Stichting Vesta
Bestuurder Represented by Represented by
Georges De Booseré Dirk Stolp

Bestuuder Bestuurder
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VERSLAG VAN DE COMMISSARISSEN

Versiag van de commissaris over het boekjaar afgesioten op 31 december 2010
gericht fot de algemene vergadering van aandeethouders

Inleiding

Aan de aandeelhouders
Overeenkomstig de wettelifke en statutaire bepalingen brengen wij u verslag uit in het kader van het mandaat van commissaris dat ong
werd loevertrouwd, Dif verslag omvat ons oordeel over de jaarrekening evenals de vereiste bifkomends vermeldingen.

Verklaring van de commissaris

Is er een eerste conirole ? - nee

Verklaring van de commissaris over de ciffers van het laatste boelgaar
Verklaring zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uifgevoerd van de faarrekening van Penates Funding NV over het boekjaar afgesioterr op 31 december
2010, opgesteld op basis van het in Belgié van toepassing ziinde boekhoudkundig referentieslelsel, met een balansfolaal van
12,461,248 (000) EUR en waarvan de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar van 8 {000) EUR.

Het opsteffen van de jaarrekening vait onder de verantwoordelijkheid van de raad van besiuur. Deze verantwoordelijkheid omvat
onder meer: het omwerpen, implementeren en in stand houden van een inferne conirole met betrekking tot het opstellen en de
geirouwe weergave van de jaarrekening zodaf deze geen afwikingen van materiee! belang, als gevolg van fraude of van fouten,
bevat, het kiezen en foepassen van geschikie waarderingsregels, en het makan van boekhoudkundige ramingen die onder de
gegeven omstandigheden redelifk zifn.

Het is onze verantwoordeljjkheid een oordeel over deze jaarrekening tot uitdrukking te brengen op basis van onze controle, Wif
hebben onze controle uitgevoerd overesnkomstig de wettefijke bepalingen en volgens de in Belgié geldende controlenormen,
zoals uiigevaardigd door het Instituuf van de Bedriffsrevisoren. Deze conirolenormen vereisen dat onize controle zo wordt
gecrganiseerd en uitgevoerd dat een redelifke mate van zekerheid wordt veriregen dat de jaarrekening geen afwifkingen van
materieef belang bevat.

Overeenkomstig deze controlencrmen, hebben wif controlewerkzaamhbeden uitgevoerd ter verkriiging van controle-informatie
over de in de jaarrekening opgenomen bedragen en foelichtingen. De selectie van deze conirolewerkzaamheden is athankelijk
van onze beoordeling welke eern inschatting omvat van het risico dat de jaarrekening afwijkingen van materieel befang bevat als
gevolg van fraude of van fouten. Bij het maken van onze risico-inschatting houden wif rekening met de bestaande inteme controle
van de vennootschap met betrekking tot het opstelfen en de getrouwe weergave van de jaarrekening ten einde in de gegeven
omstandigheden de gepasfe werkzaamheden te bepalen maar niet om een oordeef over de effectiviteit van de interne controle
van de vennootschap fe geven. Wif hebben tevens de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid van de
boekhoudkundige ramingen gemaaki door de vennootschap, alsook de voorstelling van de jsarrekening als geheel beoordeeld,
Tein slotte, hebben wij van de raad van besiuur en van de veramwoordelijken van de vennootschap de voor onze
controfewerkzaamheden vereiste ophelderingen en infichtingen verkregen. Wi ziin van mening dat de door ons verkregen
controfe-informatie een redelifke basis vormf voor het uitbrengen van ons cordeel.

Naar ons cordeel geeft de jaarrekening afgesioten op 31 december 2010 een getrouw beeld van het vermogen, de financiéle
toestand en de resultaten van de vennootschap, in overeenstemming met het in Belgié van toepassing zijnde boskhoudkundig
referentiestelsel,

Bijkomende verklaringen en inlichtingen

Het opstellen enr de inhoud van het jaarversfag, alsook het naleven door de vennootschap van het Wethoek van Yennootschappen
en van de sfatulen, valferr onder de verantwoordelijkheid van de raad van besfuur.

Het is onze verantwoordefifkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermelidingen op te nemen die niet van aard zijn om de
draagwijdie van onze verklaring over de jaarrekening fe wijzigen:

" Het jaarversiag behandelt de door de wet vereiste infichtingen en stemt overeen met de jaarrekening. Wif kunnen ons echier niet
uitspreken over de beschrijving van de voomaameste risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap wordt geconfronteerd,
afsook van haar positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invioed van bepaalde feiten op haar toekomstige
ontwikkeling. Wi kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekie gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de
informatie waarover wif beschikken in het kader van ons mandaat.

" Onverminderd formele aspeclen van ondergeschikt belang, werd de boekhouding gevoerd overeenkomstig de in Belgié van
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toepassing ziinde wetlelijke en bestutirsrechtelijike voorschriften.
" Wij dienen u geen verrichlingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten of het Wethoek van

Vennootschappen zifn gedaan of genomen. De verwerking van het resuffaat die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld,
stemt overeen met de weltelffke en statidaire bepalingen.

De commissaris

DELOITTE Bedtriffsrevisoren

BV a.v.v.e CVBA

Verfegenwoordigd door Bernard De Meulemeester
Diegemn

12/05/2011
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